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New York, July 06, 2009 -- A Moody's Investors Service publicou um relatório que mostra como suas medidas
complementares de risco para operações estruturadas funcionarão na prática para as securitizações de crédito
consignado no Brasil.

O relatório, "V Scores and Parameter Sensitivities in the Brazilian Consigned Loan ABS Sector", aplica as medidas às
operações típicas nesse setor.

No relatório, a Moody's conclui que as operações típicas de securitização de créditos consignados no Brasil
provavelmente receberão V Scores (Notas de Volatilidade) de variabilidade de premissas Média/Alta.

As V Scores são uma avaliação relativa da qualidade de informações de crédito disponíveis e o potencial de
variabilidade acerca de diversos determinantes do rating. As V Scores tem o intuito de classificar operações pelo
potencial de mudanças significativas do rating devidas à incerteza em relação às premissas.

A segunda medida adicional que a Moody's está utilizando neste setor é a análise de Sensibilidade de Parâmetro, que
oferece um cálculo quantitativo de como o rating inicial, indicado pelo modelo, de um título de operação estruturada
poderia variar caso as premissas fossem alteradas. Os ratings reais que seriam atribuídos em cada caso poderiam
diferir da informação apresentada na análise de Sensibilidade de Parâmetro, visto que os fatores qualitativos também
são considerados nos processos de rating.

Por exemplo, suponha que uma taxa de default de 6% e uma taxa de pré-pagamento estressada de 1,39% fossem
utilizadas na determinação do rating inicial de uma securitização de crédito consignado com 19% de reforço de crédito.
Se, ao invés, uma taxa de default de 10% fosse utilizada e a premissa da taxa de pré-pagamento permanecesse
inalterada, isso faria com que o rating inicial na escala global em moeda local, indicado pelo modelo para os certificados
seniores, fosse alterado de Baa2 (Aaa.br) para Ba2 (Aa3.br).

A Moody's anunciou seus aperfeiçoamentos de rating com a intenção de elevar a transparência e o conteúdo das
informações de seus ratings de operações estruturadas em maio de 2008 e começou a desenvolver novas avaliações
em julho de 2008. Estas avaliações foram refinadas pela Moody´s em dezembro de 2008 para atender melhor às
necessidades dos investidores, como descreve o relatório "Update Report on Assumption Dependence Scores and
Parameter Sensitivities for Structured Finance Securities."

A Moody's começará a divulgar V Scores específicas da operação e Análises de Sensibilidade de Parâmetro nos
relatórios de pré-venda, relatórios de nova emissão e comunicados de imprensa sobre as securitizações de créditos
consignados no Brasil.

***

NOTA APENAS PARA OS JORNALISTAS: Para maiores informações, favor contatar a New York Press Information +1-212-
553-0376; EMEA Press Information em Londres +44-20-7772-5456; Juan Pablo Soriano em Madrid +34-91-310-1454;
Alex Cataldo em Milão +39-02-914-81-100; Eric de Bodard em Paris +331-5330-1076; Detlef Scholz em Frankfurt +49-
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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