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Rating Action: Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A.

Moody's eleva rating da Usiminas para Ba1; perpectiva positiva

Aproximadamente USD 375 milhões de dividas afetadas  

Sao Paulo, July 19, 2007 -- A Moody's Investors Service elevou os ratings de divida em moeda estrangeira
da Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. -- USIMINAS ("Usiminas"), e da Companhia Siderúrgica
Paulista - COSIPA ("Cosipa") para Ba1 de Ba2, e atribuiu o rating corporativo Ba1 na escala global e Aa1.br
na escala nacional brasileira. A perspectiva dos ratings e positiva.

Ratings elevados são:

- USD 175 milhões de notas em moeda estrangeira com vencimento em 2009 emitidas pela Cosipa,
garantidas pela Usiminas: elevado para Ba1 de Ba2

- USD 200 milhões de notas em moeda estrangeira seniores sem garantia de ativos reais com vencimento
em 2016 emitidas pela Cosipa Commercial Ltd., garantidas solidariamente pela Usiminas e Cosipa: elevado
para Ba1 de Ba2

- USD 500 milhões Programa de Notas de Medio Prazo seniores sem garantia de ativos reais: elevado para
Ba1 de Ba2

Ratings atribuidos são:

- Rating Corporativo: Ba1 (escala global); Aa1.br (escala nacional brasielira)

Perspectiva para todos os ratings: positiva

A acão de rating reflete a continua melhora nos indices de protecão de divida e da posicão de liquidez da
Usiminas numa base consolidada, conforme evidenciado pela forte reducão da alavancagem de seu balanco
patrimonial, com indice de Divida Total Ajustada pelo EBITDA (acumulado nos últimos doze meses) de 1.0x
em 31 de marco de 2007. A acão tambem reflete a mehora do perfil de repagamento da divida da Usiminas
bem como o acúmulo de uma substancial posicão de caixa de BRL 3.053 milhões.

Na visão da Moody's, o fortalecimento do balanco patrimonial oferece a Usiminas condicões de financiar seu
programa de investimentos no valor de USD 5.7 bilhões previsto para os próximos anos, o qual tem como
finalidade a modernizacão de suas plantas, expansão da capacidade de producão de aco para
aproximadamente 12 milhões de toneladas anuais ate 2011, das atuais 9,5 milhões de toneladas anuais, e
melhorar seu perfil de produtos. Ainda que se espera que o programa de investimento sera
substancialmente financiado por dividas, a Moody's acredita que o indice de Divida Total Ajustada pelo
EBITDA devera permanecer abaixo de 2.0x no curto prazo. O fato dos custos de producão da Usiminas
serem globalmente competitivos garantem margens operacionais saudaveis mesmo durante ciclos de baixa.

O rating da Usiminas leva em consideracão a aversão de seu corpo gerencial a riscos, bem como o histórico
de elevada utilizacão da capacidade de producão. Ele tambem incorpora o fato da empresa não possuir
materias-primas importantes como carvão e minerio de ferro, e sua dependência da economia brasileira. O
risco de execucão inerente ao programa de investimento anunciado tambem e uma limitacão para o rating
da Usiminas, ainda que a Moody's observa que a empresa tem um histórico positivo em gerenciar projetos
de investimentos de grande porte.

Se, por um lado, o rating Ba1 na escala global em moeda nacional reflete a expectativa de default e perda
da Usiminas numa base de comparacão global, o rating Aa1.br na escala nacional reflete sua qualidade de
credito em relacão aos demais emissores no mercado domestico. O rating na escala nacional da Moody's
(NSR) e uma medida relativa da qualidade de credito de emissores e dividas emitidas dentro do pais,
permitindo que os participantes do mercado obtenham uma melhor distincão dos riscos relativos. NSRs no
Brasil são designados pelo sufixo ".br" e diferenciam-se do rating em escala global por não serem
globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody's, mas somente com os ratings em
escala nacional de outros emissores no mesmo pais.



A perspectiva positiva reflete a expectativa da Moody's de que a Usiminas continuara a apresentar margens
operacionais e indicadores de cobertura de fluxo de caixa saudaveis no futuro próximo, enquanto gerencia
prudentemente seu programa de investimentos. Adicionalmente, a perspectiva positiva incorpora a
expectativa da Moody's de que a Usiminas mantera uma distribuicão de dividendos moderada e liquidez
adequada.

Os ratings da Usiminas poderão ser elevados se os indicadores de protecão de divida se sustentarem em
nives saudaveis no futuro próximo a medida que a companhia executa seu programa de investimentos,
incluindo Fluxo de Caixa Operacional (CFO - Cash Flow from Operations) menos Dividendos sobre Divida
Total Ajustada acima de 40%, enquanto mantem uma posicão de liquidez sólida calculada atraves da
Posicão de Caixa mais Linhas de Credito Compromissadas disponiveis sobre Divida de Curto Prazo acima
de 1,3x.

Caso a relacão Divida Total Ajustada sobre EBITDA se mantenha acima de 2,0x por um periodo prolongado
ou caso a posicão de liquidez da Usiminas se deteriore significativamente, a perspectiva dos ratings podera
ser alterada para estavel de positiva. Alem disso, um aumento significativo na divida consolidada com
garantia de ativos reais podera pressionar negativamente os ratings de divida da Usiminas.

Sediada em Belo Horizonte, Brasil, o Grupo Usiminas, composto essencialmente pela Usiminas e Cosipa, e
o maior produtor integrado de acos planos da America Latina, com producão de 8,8 milhões de toneladas de
aco em 2006. A Usiminas reportou receitas liquidas consolidadas de BRL 12.794 milhões (USD 5.926
milhões) nos últimos doze meses findos em 31 de marco de 2007.
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