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Announcement: Telemar Norte Leste S.A.

Moody's afirma os ratings da Telemar apos anuncio de aguisicao da Brasil Telecom

Aproximadamente USD 1,6 bilhoes em instrumentos de divida afetados

Sao Paulo, April 29, 2008 -- A Moody's Investors Service afirmou os ratings de emissor senior sem garantia
de ativos reais de Baa2 da Telemar Norte Leste S.A. ("TMAR") e Baa3 da Tele Norte Leste Participacdes
S.A. ("TNE", empresa de investimento controladora da TMAR). A perspectiva estavel dos ratings também foi
afirmada.

A afirmacé&o ocorre ap6s o andncio de que a TMAR chegou a um acordo para adquirir uma participagdo de
controle na Brasil Telecom Participacdes S.A. ("BTP"), empresa de investimento controladora da Brasil
Telecom S.A. ("BrT"; Bal / em revisado para possivel elevagdo), pelo valor de BRL 5,864 milh6es ademais de
aproximadamente BRL 7 bilhdes a serem desembolsados em ofertas publicas para adquirir parte das acdes
preferenciais e ordinarias em circulagdo da BTP e BrT. A concluséo do negdcio esta sujeita a alteragéo da
regulacao brasileira para telecomunicacéo e a aprovagdes pelo érgao regulador ANATEL e pela autoridade
antitruste CADE, e podera levar até oito meses conforme estimativas da empresa compradora. A TMAR
também anunciou o pagamento de dividendos extraordinarios no valor de BRL 3.896 milhdes.

Ainda que o prazo para a necessaria mudanca do marco regulatério e aprovacao pelo regulador e pela
autoridade antitruste seja incerto, a Moody's considera bastante provavel que a aprovagdo ocorra sem
restricdes significativas. Do ponto de vista operacional, a aquisicao da BrT é positiva, agregando escala as
operagdes da TMAR, fortalecendo sua cobertura geografica, com potencial sinergia principalmente na
aquisicéo conjunta de equipamentos, despesas de propaganda e interconexao.

Apesar da esperada deterioracéo dos indicadores de protecdo da divida da TMAR numa base consolidada
pro-forma para a aquisicdo da BrT, em fungéo do volume significativo de divida adicional para financiamento
da aquisi¢do, seus indicadores de crédito devem permanecer compativeis com o rating atual. A Moody's, no
entanto, espera que a TMAR reduza sua alavancagem financeira ap6s a aquisi¢do, posicionando os
indicadores de crédito da companhia mais fortemente na categoria de Baa.

O rating Baa2 da TMAR ¢é suportado pela posi¢ao de lideranga de suas operacdes de telefonia fixa em sua
area de concessao, suas margens de EBITDA robustas e politica financeira prudente que contribui para
indicadores de protecao da divida fortes, bem como pelo bom nivel de transparéncia e governanga
corporativa se comparado com a maioria dos emissores brasileiros. Simultaneamente, os ratings sdo
limitados principalmente pelos riscos regulatérios, politicos e econémicos de operar no Brasil, pelos desafios
continuos para neutralizar o declinio das receitas com telefonia fixa que geram margens mais altas, o efeito
da substituicdo da telefonia fixa pela telefonia celular, bem como a intensa competi¢do na indUstria brasileira
de telecomunicac@es por parte de outras empresas e novas tecnologias. O rating considera a expectativa de
gue a pressdo competitiva crescente e a eroséo das elevadas margens das operagdes de telefonia fixa
continuardo a pressionar as margens da TMAR.

A perspectiva estavel reflete a expectativa da Moody's de que a TMAR continuara a reportar margens
operacionais fortes enquanto integra a BrT, e manter4 uma administracéo financeira prudente incluindo uma
posicédo de liquidez saudavel e dividendos moderados. A perspectiva estavel considera também que a
TMAR reduzira a alavancagem de seu balanco apds a aquisi¢do da BrT, com uma meta de Divida Total
Ajustada pelo EBITDA abaixo de 2.0x.

Em vista dos desafios derivados da anunciada aquisigéo, a qual, se materializada, incluiria a integragdo com
sucesso das operagfes da BrT e uma maior alavancagem financeira, a elevacao do rating da TMAR ou TNE
é improvavel no curto prazo.

Por outro lado, dificuldades na integracdo da BrT e/ou um ambiente competitivo mais intenso poderiam
pressionar os ratings. Especificamente, a manutencao do indice da Divida Total Ajustada pelo EBITDA
acima de 2.0x por um periodo de tempo longo, ou do indice de Geracao Bruta de Caixa (FFO) menos
Dividendos pela Divida Total Ajustada consistentemente abaixo de 25% e/ou a deterioracéo da liquidez
poderiam pressionar os ratings negativamente.

Os ratings afirmados sao os seguintes:



Emissor: Tele Norte Leste Participacdes S.A.

- Rating de Emissor senior sem garantia de ativos reais: Baa3

- USD 300 milhdes Notas Senior sem garantia de ativos reais, com vencimento final em 2015: Baa3
Emissor: Telemar Norte Leste S.A.

- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: Baa2

- BRL 540 milhdes em Debentures Senior sem garantia de ativos reais, com vencimento final em 2013:
Aaa.br (escala nacional brasileira)

- BRL 1.620 milh6es em Debentures Senior sem garantia de ativos reais, com vencimento final em 2011:
Aaa.br (escala nacional brasileira)

Perspectiva: estavel

Com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil, a Telemar Norte Leste S.A. é a maior operadora incumbente
de telefonia fixa em namero de assinantes (14,2 milhdes em 31 de dezembro de 2007). A Telemar também
oferece servicos de telefonia celular e banda larga, com 15,9 milhdes e 1,5 milhdes de clientes,
respectivamente. A empresa reportou receita liquida consolidada de BRL 17,6 bilhdes em 2007.

A Brasil Telecom S.A., sediada em Brasilia, € uma companhia de telecomunicacdes integrada operando em
nove estados na regido sul, centro-oeste e norte do Brasil. Em 2007 a Brasil Telecom reportou receitas
liquidas de BRL 11,1 hilhdes.
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