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Announcement: Sadia S.A.

Moody's coloca os ratings B2 da Sadia sob revisão para possível elevação

Aproximadamente USD 250 milhões em títulos de dívidas com rating afetados  

Sao Paulo, May 21, 2009 -- A Moody's colocou o rating corporativo em moeda local B2 da Sadia S.A.
("Sadia") e o rating em moeda estrangeira sem garantia real B2 da Sadia Overseas Ltd. (com garantia da
Sadia) sob revisão para possível elevação, seguindo o anúncio de que a que a Sadia irá fundir suas
operações com as da Perdigão S.A. ("Perdigão", com rating Ba1) para formar uma nova empresa chamada
Brasil Foods S.A. ("Brasil Foods"). A fusão ocorrerá mediante sucessivas operações em uma transação que
envolve apenas trocas de ações, como descrito no acordo de associação assinado pelas duas empresas
essa semana. A transação e o acordo de associação estão sujeitos a uma série de condições, incluindo a
aprovação das autoridades brasileiras do Conselho Administrativo de Defesa Econômica (CADE).

"A ação de rating foi determinada principalmente pela probabilidade maior da alavancagem e do perfil de
liquidez da Sadia melhorarem se a Brasil Foods tiver sucesso na operação de elevar seu capital, até o
terceiro trimestre de 2009, de modo a melhorar o fraco perfil de liquidez da Sadia", afirmou o vice-presidente
e analista sênior da Moody's, Soummo Mukherjee. "Esperamos uma melhora significativa no perfil de crédito
da Sadia assim que a Brasil Foods for criada, visto que se tornará uma companhia processadora de
alimentos significativamente maior com uma boa diversificação geográfica e de produto, e liderança de
mercado" acrescentou Mukherjee.

A operação contempla uma oferta pública de ações da Brasil Foods para arrecadar aproximadamente BRL 4
bilhões até o terceiro trimestre de 2009. Espera-se que os fundos de pensão que atualmente possuem uma
participação no controle acionário da Perdigão devem subscrever pelo menos BRL 1,8 bilhão da oferta de
BRL 4 bilhões em ações, com o BNDES também sendo outro acionista potencial importante. A Moody's
entende que parte dos recursos da emissão de ações será transferida para a Sadia e utilizada para redução
de dívida de curto prazo, que totalizou BRL 5,7 bilhões em 31 de março de 2009, dos quais BRL 1,9 bilhão
vencerá no terceiro trimestre de 2009, dessa forma reduzindo o risco de refinanciamento da Sadia e
melhorando seu perfil de liquidez. Em 31 de março de 2009, a Sadia também tinha uma posição de caixa de
BRL 2,4 bilhões.

A revisão focará no prazo, na possibilidade e no uso dos recursos do planejado aumento de capital de BRL
4 bilhões, bem como nas operações pro-forma, estrutura de capital, perfil de liquidez, plano de negócios, e
oportunidades de sinergia da Brasil Foods.

A Sadia teve um fraco primeiro trimestre de 2009, com margem EBITDA reportada caindo para 2,5% no
primeiro trimestre de 2009 de 11,3% no primeiro trimestre de 2008 e a Dívida Total Ajustada / EBITDA
aumentando para 8,6 vezes de 3,8 vezes no primeiro trimestre de 2009 em relação ao primeiro trimestre de
2008. Porém, com base em uma simples combinação da Perdigão e da Sadia (Brasil Foods), e com base
nos resultados reportados por ambas as empresas para os últimos doze meses findos em 31 de março de
2009, a Dívida Total Ajustada / EBITDA seria 6,6 vezes e a Dívida Líquida / EBITDA seria 4,9 vezes para a
Brasil Foods. Estes índices provavelmente serão melhores se a empresa obtiver sucesso na operação de
BRL 4 bilhões e utilizar uma grande parte dos recursos para redução de dívida.

A última ação de rating da Moody's para a Sadia ocorreu em 13 de março de 2009, quando rebaixamos os
ratings para B2 e atribuímos uma perspectiva negativa devido ao significativo volume de dívida de curto
prazo e risco de refinanciamento relacionado aos vencimentos de empréstimos bancários, bem como nossa
expectativa de que a Sadia provavelmente manterá alta alavancagem e baixa liquidez em comparação com
seus pares que possuem o mesmo nível de rating.

A principal metodologia utilizada na atribuição de rating à Sadia foi Moody's Global Natural Product
Processors (publicada em março de 2006), a qual pode ser encontrada no site da Moody´s
(www.moodys.com) no diretório Credit Policy & Methodologies, no subdiretório Ratings Methodologies.
Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados neste processo de rating também podem
ser encontrados no diretório Credit Policy & Methodologies.

A Sadia, sediada em São Paulo, Brasil, é oa maior frigoríficoa e distribuidora de produtos suínos e de
avesfrango no Brasil, bem como a empresa líder em produtos de proteína refrigerada e congelada. Nos
últimos doze meses findos em 31 de março de 2008, a Sadia tinha receitas líquidas de BRL 10,9 bilhões
(USD 6 bilhões) e um EBITDA reportado de BRL 1,2 bilhão, com 41% das receitas provenientes da



exportação para mais de 100 países.

Sediada em São Paulo, Brasil, a Perdigão é uma das maiores companhias processadoras de alimentos na
América Latina, com um foco em avesfrango, carne suína, carne bovina, leite e produtos processados,
incluindo laticínios. Com receitas de BRL 11,5 bilhões nos últimos doze meses findos em 31 de março de
2009, a Perdigão é uma das líderes no mercado doméstico e exporta cerca de 40% de suas vendas para
mais de 100 países e 850 clientes em todo o mundo.
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