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Rating Action: Moody's confirma os ratings da Rio Grande Energia
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Aproximadamente BRL 30 milhdes de divida afetados

Sao Paulo, July 31, 2009 -- Moody's América Latina (Moody's) confirmou hoje os ratings corporativos Bal
em moeda local na Escala Global e Aa2.br na Escala Nacional Brasileira da Rio Grande Energia (RGE). Ao
mesmo tempo, Moody's confirmou os ratings Bal em moeda local na Escala Global e Aa2.br na Escala
Nacional Brasileira das debéntures quirografarias da RGE com vencimento em 2011. A perspectiva para
todos estes ratings agora é estavel. Esta agdo de rating conclui o processo de revisdo para possivel
elevagao iniciado em 30 de Janeiro de 2009.

Esta acdo de rating afeta a seguinte emissdo de divida:
- BRL 26,2 milhdes -- Debéntures quirografarias com vencimento em 2011

O rating Bal da RGE reflete seus fluxos de caixa relativamente previsiveis e estaveis gerados pela atividade
regulada de distribuicdo de eletricidade, seu baixo nivel de alavancagem juntamente com o suporte implicito
da sua controladora, CPFL Energia S.A (CPFL, sem rating). RGE beneficia-se amplamente da capacidade
crediticia do grupo CPFL, que é o maior grupo de distribuicdo de eletricidade no Brasil. O grupo tem
operagodes solidas, acesso resiliente ao mercado de capitais e praticas de governancga corporativa fortes. Os
ratings da RGE possuem como fatores limitantes os investimentos relativamente altos do grupo em ativo
imobilizado, sua distribuicdo agressiva de dividendos e o ambiente regulatério para o setor elétrico em
evolucdo no Brazil.

Moody's observa que os ratings da RGE incorporam o perfil de risco da sua controladora, CPFL, por causa
da integracdo operacional e financeira da RGE com a CPFL e suas subsidiarias e clausulas de cross-default
entre dividas nos contratos de divida existentes da CPFL com suas subsididrias. Baseado somente em
informacdes publicas, Moody's acredita que CPFL possa ter caracteristicas de um crédito com grau de
investimento. No entanto, o acesso limitado a estratégia de negdcios e financeira da gestdo, limita nossa
habilidade de formar um quadro mais claro da capacidade crediticia do grupo de modo prospectivo.

CPFL continua a ter acesso resiliente ao Mercado local de capitais, o0 que tem permitido que ela fornega
prontamente o suporte financeiro adequado para suas subsidiarias. O grupo CPFL companhia demonstrou
recentemente o acesso ao Mercado Brasileiro através da emissdo de aproximadamente BRL 1,0 bilhdo de
debéntures de longo prazo.

O rating Aa2.br em escala nacional atribuido as debéntures reflete a qualidade de crédito da companhia em
relacdo as empresas do setor de energia elétrica do Brasil. O rating na Escala Nacional da Moody ‘s (NSR) é
uma medida relativa de qualidade de crédito de emissores e dividas emitidas dentro do pais, permitindo que
os participantes do mercado obtenham uma melhor distingdo dos riscos relativos. NSRs do Brasil sdo
designados pelo sufixo ".br". Emissores ou emissdes com rating Aa2.br demonstram capacidade crediticia
muito forte em relagdo a outros emissores domésticos. Os NSRs diferenciam-se do rating em escala global
por ndo serem globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody 's, mas somente com os
ratings em escala nacional de outros emissores no mesmo pais.

A Ultima acdo de rating para a RGE ocorreu em 30 de janeiro de 2009, quando os ratings foram elevados
mas permaneceram em revisdo para possivel elevagdo adicional enquanto uma analise mais abrangente do
grupo CPFL era concluida, incluindo um melhor entendimento sobre a posicdo financeira.

A Ultima acdo de rating para a RGE aconteceu em 30 de janeiro de 2009, quando os ratings foram elevados
mas permaneceram em revisdo para possivel elevagdo adicional enquanto uma analise mais abrangente do
grupo CPFL fosse concluida, incluindo o desenvolvimento de um melhor entendimento de seus negdcios e
sua estratégia financeira de longo prazo.

A principal metodologia utilizada para o rating da RGE foi a "Global Regulated Electric Utilities Rating
Methodology" (margo de 2005), que se encontra disponivel no site da Moody 's (www.moodys.com), no



diretdrio Credit Policy & Methodologies, no subdiretério Ratings Methodologies. Outras metodologias e
fatores que podem ter sido considerados no processo de rating desse emissor podem ser encontrados no
diretdrio Credit Policy & Methodologies.

Com sede em Caxias do Sul, Brasil, a Rio Grande Energia S.A. (RGE) é uma empresa de distribuigdo de
energia elétrica, integralmente regulada, com Receitas Liquidas de BRL 1.660 milhdes (aprox. USD 863
milhGes) e Lucro Liquido de BRL 175 milhdes (aprox. USD 91 milhdes) declarados nos Ultimos doze meses
findos em 31 de margo de 2009. RGE opera uma concessdo de 30 anos (até 2027) para distribuir energia
em 254 municipios para aproximadamente 1,2 milhdo de consumidores no norte e nordeste do Estado do
Rio Grande do Sul, no Sul do Brasil. RGE é uma subsidiaria integral da CPFL Energia S.A. (CPFL), uma
empresa controladora com interesses na distribuicdo, geragdo e comercializagdo de energia elétrica no
Brasil. CPFL declarou Receitas Liquidas consolidadas de BRL 9.613 milhdes (USD 4.999 milhGes) e Lucro
Liquido de BRL 1.285 milhdes (USD 668 milhdes) nos ultimos doze meses findos em 31 de margo de 2009.
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED,
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publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect, special, consequential, compensatory or
incidental damages whatsoever (including without limitation, lost profits), even if MOODY'S is advised in advance of the
possibility of such damages, resulting from the use of or inability to use, any such information. The credit ratings and
financial reporting analysis observations, if any, constituting part of the information contained herein are, and must be
construed solely as, statements of opinion and not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any
securities. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION OR
INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S INANY FORM OR MANNER WHATSOEVER. Each rating or other
opinion must be weighed solely as one factor in any investment decision made by or on behalf of any user of the
information contained herein, and each such user must accordingly make its own study and evaluation of each security
and of each issuer and guarantor of, and each provider of credit support for, each security that it may consider
purchasing, holding or selling.

MOODY'S hereby discloses that most issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures,
notes and commercial paper) and preferred stock rated by MOODY'S have, prior to assignment of any rating, agreed to
pay to MOODY'S for appraisal and rating services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,400,000.
Moody's Corporation (MCO) and its wholly-owned credit rating agency subsidiary, Moody's Investors Service (MIS), also
maintain policies and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information
regarding certain affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold
ratings from MIS and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted
annually on Moody's website at www.moodys.com under the heading "Shareholder Relations - Corporate Governance -
Director and Shareholder Affiliation Policy."



