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Rating Action: Moody's: perspectiva positiva nos ratings de depésito e divida do Banco Panamericano; BFSR
afirmado
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New York, December 03, 2009 -- A Moody's Investors Service alterou a perspectiva para positiva de estavel
dos ratings Ba2 de depdsito em moeda estrangeira e local, na escala global, do Banco Panamericano, bem
como seus ratings de divida em moeda estrangeira Ba2 para notas seniores e Ba3 para notas
subordinadas. A perspectiva positiva também foi atribuida ao rating de longo prazo na escala nacional
brasileira A1.br do Panamericano. Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou o rating de forga financeira de
bancos (BFSR) em D, ao mesmo tempo em que os ratings de curto prazo permaneceram inalterados. Os
ratings de Caixa Econdmica Federal S.A. (Caixa) -- BFSR D+, rating de depdsitos A3 -- permanecem
inalterados.

As acGes de rating ocorreram em resposta ao anuncio de que a Caixa esta adquirindo 35,54% das agles
totais do Panamericano através de sua subsididria integral, a Caixa Participagées S.A. (CaixaPar).O negdcio
€ avaliado em R$739,27 milhdes, e permitira que a CaixaPar adquira 49% das acdes ordinarias do
Panamericano e 20,69% das acdes. A operacdo esta sujeita a aprovagdo regulatoria.

A Moody's disse que a alteragdo da perspectiva foi desencadeada pelo potencial beneficio que essa aquisicdo
pode trazer para a gestdo de liquidez e captacdo do Panamericano, criando, assim, condigdes para maior
expansdo da carteira de crédito do banco. A Moody's ressaltou que a operagdo ndo contempla um acordo
de captacdo formal; no entanto, a participacdo acionaria da CaixaPar pode melhorar o acesso do
Panamericano a condigdes de captacdo mais favoraveis.

Ao afirmar o BFSR D do Panamericano, a Moody's reconhece a capacidade da administracdo de conduzir o
banco através de um cenario de restrita liquidez e atividade de crédito dos Ultimos meses, quando o banco
reduziu a originagdo, monetizando ativos de melhor qualidade. Essas medidas, juntamente com o suporte
de liquidez fornecido ao mercado pelo Banco Central e o seguro de depdsitos (DPGE), ajudaram a restaurar
as condigGes de captagdo e permitiram que o banco retomasse gradualmente o crescimento de crédito a
partir do terceiro trimestre de 2009.

A qualidade de ativos do Panamericano, porém, apresentou deterioragdo nos ultimos trimestres, e ainda
esperamos uma maior necessidade de provisionamento a medida que os empréstimos amadurecem. A
principal atividade do banco -- crédito ao consumidor nos segmentos de baixa renda -- tem carater de
maior risco e os spreads de crédito tendem a compensar potenciais perdas. Contudo, diante de custos
maiores de captagdo e crédito, a rentabilidade do Panamericano tem sido afetada. Um cenério de baixa taxa
de juros e elevada competicdo em seu segmento poderiam continuar pressionando as margens, o que pode
resultar em elevado apetite de risco pelo crescimento de crédito. Porém, a qualidade de crédito continua
sendo um fator importante, agora que as preocupages com a liquidez parecem ter sido abordadas.

As metodologias principais utilizadas na classificagdo do Banco Panamericano S.A. foram "Ratings de Forga
Financeira de Bancos: Metodologia Global" ("Bank Financial Strength Ratings: Global Methodology") e
"Incorporacdo da Andlise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody “s: Metodologia Refinada"
("Incorporation of Joint Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), publicadas
em fevereiro e marco de 2007 e disponiveis no website da Moody 's (www.moodys.com), no subdiretério
Ratings Methodologies em Research & Ratings. Outras metodologias e fatores que podem ter sido
considerados no processo de atribuigdo de rating ao banco podem também ser encontrados no
subdiretério Rating Methodologies.

A Ultima acdo de rating para o Banco Panamericano ocorreu em 26 de outubro de 2009, quando a Moody's
atribuiu um rating de divida em moeda estrangeira a emissdo de US$200 milhGes em notas seniores com
vencimento em 2012.

O Banco Panamericano S.A é sediado em S&o Paulo e tinha ativos ndo consolidados de R$7,7 bilhdes (US$
4,29 bilhdes) em setembro de 2009. A Caixa EconGmica Federal S.A. com sede em Brasilia tinha total de
ativos consolidados de R$ 341,9 bilhdes (US$190,5 bilhdes) no terceiro trimestre de 2009.



Os seguintes ratings atribuidos ao Banco Panamericano S.A tiveram suas perspectivas alteradas para
positiva de estavel:

Rating de depodsito de longo prazo em moeda local na escala global: Ba2

Rating de depodsito de longo prazo em moeda estrangeira: Ba2

Rating de divida de longo prazo em moeda estrangeira para as notas seniores e programa MTN: Ba2
Rating de divida de longo prazo em moeda estrangeira para as notas subordinadas: Ba3
Ratings de longo prazo na escala nacional brasileira: Al.br

Os seguintes ratings foram afirmados e permanecem inalterados:

Rating de forga financeira de bancos: D, com perspectiva estavel

Depdsito de curto prazo em moeda local na escala global: Not Prime

Depdsito de curto prazo em moeda estrangeira: Not Prime

Rating de divida de curto prazo em moeda estrangeira para as o programa MTN: Not Prime
Ratings de curto prazo na escala nacional brasileira: BR-1
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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opinion must be weighed solely as one factor in any investment decision made by or on behalf of any user of the
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