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New York, December 03, 2009 -- A Moody's Investors Service alterou a perspectiva para positiva de estável
dos ratings Ba2 de depósito em moeda estrangeira e local, na escala global, do Banco Panamericano, bem
como seus ratings de dívida em moeda estrangeira Ba2 para notas seniores e Ba3 para notas
subordinadas. A perspectiva positiva também foi atribuída ao rating de longo prazo na escala nacional
brasileira A1.br do Panamericano. Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou o rating de força financeira de
bancos (BFSR) em D, ao mesmo tempo em que os ratings de curto prazo permaneceram inalterados. Os
ratings de Caixa Econômica Federal S.A. (Caixa) -- BFSR D+, rating de depósitos A3 -- permanecem
inalterados.

As ações de rating ocorreram em resposta ao anúncio de que a Caixa está adquirindo 35,54% das ações
totais do Panamericano através de sua subsidiária integral, a Caixa Participações S.A. (CaixaPar).O negócio
é avaliado em R$739,27 milhões, e permitirá que a CaixaPar adquira 49% das ações ordinárias do
Panamericano e 20,69% das ações. A operação está sujeita à aprovação regulatória.

A Moody's disse que a alteração da perspectiva foi desencadeada pelo potencial benefício que essa aquisição
pode trazer para a gestão de liquidez e captação do Panamericano, criando, assim, condições para maior
expansão da carteira de crédito do banco. A Moody's ressaltou que a operação não contempla um acordo
de captação formal; no entanto, a participação acionária da CaixaPar pode melhorar o acesso do
Panamericano a condições de captação mais favoráveis.

Ao afirmar o BFSR D do Panamericano, a Moody's reconhece a capacidade da administração de conduzir o
banco através de um cenário de restrita liquidez e atividade de crédito dos últimos meses, quando o banco
reduziu a originação, monetizando ativos de melhor qualidade. Essas medidas, juntamente com o suporte
de liquidez fornecido ao mercado pelo Banco Central e o seguro de depósitos (DPGE), ajudaram a restaurar
as condições de captação e permitiram que o banco retomasse gradualmente o crescimento de crédito a
partir do terceiro trimestre de 2009.

A qualidade de ativos do Panamericano, porém, apresentou deterioração nos últimos trimestres, e ainda
esperamos uma maior necessidade de provisionamento à medida que os empréstimos amadurecem. A
principal atividade do banco -- crédito ao consumidor nos segmentos de baixa renda -- tem caráter de
maior risco e os spreads de crédito tendem a compensar potenciais perdas. Contudo, diante de custos
maiores de captação e crédito, a rentabilidade do Panamericano tem sido afetada. Um cenário de baixa taxa
de juros e elevada competição em seu segmento poderiam continuar pressionando as margens, o que pode
resultar em elevado apetite de risco pelo crescimento de crédito. Porém, a qualidade de crédito continua
sendo um fator importante, agora que as preocupações com a liquidez parecem ter sido abordadas.

As metodologias principais utilizadas na classificação do Banco Panamericano S.A. foram "Ratings de Força
Financeira de Bancos: Metodologia Global" ("Bank Financial Strength Ratings: Global Methodology") e
"Incorporação da Análise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody´s: Metodologia Refinada"
("Incorporation of Joint Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), publicadas
em fevereiro e março de 2007 e disponíveis no website da Moody´s (www.moodys.com), no subdiretório
Ratings Methodologies em Research & Ratings. Outras metodologias e fatores que podem ter sido
considerados no processo de atribuição de rating ao banco podem também ser encontrados no
subdiretório Rating Methodologies.

A última ação de rating para o Banco Panamericano ocorreu em 26 de outubro de 2009, quando a Moody's
atribuiu um rating de dívida em moeda estrangeira à emissão de US$200 milhões em notas seniores com
vencimento em 2012.

O Banco Panamericano S.A é sediado em São Paulo e tinha ativos não consolidados de R$7,7 bilhões (US$
4,29 bilhões) em setembro de 2009. A Caixa Econômica Federal S.A. com sede em Brasília tinha total de
ativos consolidados de R$ 341,9 bilhões (US$190,5 bilhões) no terceiro trimestre de 2009.



Os seguintes ratings atribuídos ao Banco Panamericano S.A tiveram suas perspectivas alteradas para
positiva de estável:

Rating de depósito de longo prazo em moeda local na escala global: Ba2

Rating de depósito de longo prazo em moeda estrangeira: Ba2

Rating de dívida de longo prazo em moeda estrangeira para as notas seniores e programa MTN: Ba2

Rating de dívida de longo prazo em moeda estrangeira para as notas subordinadas: Ba3

Ratings de longo prazo na escala nacional brasileira: A1.br

Os seguintes ratings foram afirmados e permanecem inalterados:

Rating de força financeira de bancos: D, com perspectiva estável

Depósito de curto prazo em moeda local na escala global: Not Prime

Depósito de curto prazo em moeda estrangeira: Not Prime

Rating de dívida de curto prazo em moeda estrangeira para as o programa MTN: Not Prime

Ratings de curto prazo na escala nacional brasileira: BR-1
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