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Rating Action: Banco Fibra S.A.

Moody's coloca em perspectiva positiva os ratings do Banco Fibra

New York, September 11, 2008 -- A Moody's Investors Service mudou de estável para positiva a perspectiva
do rating D de força financeira de bancos (BFSR) do Banco Fibra S.A. (Fibra), assim como do rating global
Ba2 de depósitos de longo-prazo em moeda local, e do rating A1.br de longo-prazo em escala nacional. A
Moody's mantém a perspectiva estável do rating de curto prazo de depósitos em moeda local Not Prime, e
também dos ratings de longo e curto prazo de depósitos em moeda estrangeira Ba2 e Not Prime,
respectivamente.

A Moody's entende que a perspectiva positiva reflete as melhoras observadas nos fundamentos financeiros
do Fibra e na recorrência da geração de receitas em particular, através do reposicionamento da operação do
banco promovido pela administração. O Fibra permanece principalmente focado em emprestar para sua
tradicional base de clientes corporativos composta por pequenas e médias empresas, e também para
segmentos específicos de crédito de consumo, onde a administração acredita que o banco possa alcançar
escala de negócios e margens. Evidências dessa estratégia podem ser vistas também na melhoria dos
indicadores de eficiência operacional do banco.

A Moody's notou que esforços do Fibra em busca da diversificação das fontes e prazos de captação vão em
direção à sua estratégia de crescimento e aumentam a flexibilidade financeira do banco, que deixa de
depender de uma base de depósitos institucionais de curto prazo, tradicionalmente vulnerável. O reforço na
capitalização através do acionista controlador e a nova participação acionária do IFC de 7.9% também
suporta os planos de crescimento do banco. Além disso, a re-estruturação de gerenciamento de risco e
controles apropriadamente irão assegurar que o recente progresso nos indicadores de qualidade de ativos
se provem sustentáveis como o crescimento e maturação da carteira.

Vislumbrando um potencial de ratings mais altos, a Moody's observa que os principais desafios do Fibra são
a consolidação da sua plataforma de negócios de varejo e contínua melhora nos fundamentos financeiros
alcançando níveis comparáveis aos bancos D+ da região. A Moody's disse ainda que o Fibra defronta-se
com um mercado doméstico amplamente competitivo e que poderia, portanto, pressionar ainda mais as
condições atuais de captação e geração de negócios.

O rating global de depósito em moeda local Ba2 da Moody's deriva do rating D de força financeira de bancos
do Fibra. A Moody's considera que o banco não seria elegível a suporte sistêmico, já que a sua participação
no total de depósitos do sistema é modesta.

O Banco Fibra é sediado em São Paulo, Brasil. Em 30 de junho de 2008, o Fibra tinha ativos de R$16
bilhões e patrimônio líquido de R$ 562.4 milhões, elevado para R$800milhões após a capitalização em
agosto.

Os seguintes ratings do Banco Fibra foram colocados em perspectiva positiva:

Rating de força financeira de bancos: D

Rating global de depósitos de longo-prazo em moeda local: Ba2

Rating de escala nacional de longo-prazo: A1.br

O outlook estável permanece para os seguintes ratings:

Rating global de depósito de curto prazo em moeda local: Not Prime

Ratings de depósito de longo e curto prazo em moeda estrangeira: Ba2 e Not Prime
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