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Announcement: Ourinvest FIDC Financeiros - Suppliercard

Moody's: Sem Impactos Negativos com a Alteracdo no Regulamento do Ourinvest Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Financeiros -- Suppliercard

Sao Paulo, May 05, 2009 -- Ap6s analisar os impactos da proposta de alteracédo do regulamento em 15 de
abril de 2009 nos ratings do Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros -
Suppliercard ("FIDC Suppliercard"), a Moody's afirma que essa alteracao, isolada de outros eventos, ndo
resultara em um rebaixamento ou retirada dos ratings atribuidos as quotas seniores deste emissor.

A proposta de alteracéo do regulamento consiste na extenséo por seis meses, que ocorrera de 4 de maio de
2009 a 4 de novembro de 2009, periodo no qual o retorno-alvo aos quotistas seniores sera equivalente a
115% do CDI ao invés de 111%. Ap6s 4 de novembro de 2009, o retorno-alvo as quotas seniores retornara
a 111% do CDI. O incremento no retorno-alvo das quotas seniores para o equivalente a 115% do CDI foi
aprovado em assembléia geral de quotistas ocorrida em 31 de outubro de 2008 para o periodo de 31 de
novembro de 2008 a 4 de maio de 2009.

A Oliveira Trust solicitou que a Moody's se pronunciasse a respeito do impacto desta alteracdo nos ratings
das quotas seniores emitidas pelo FIDC Suppliercard. A Moody's acredita que a proposta de alteragdo ndo
afetara adversamente a qualidade de crédito das quotas, cujos ratings atuais sdo Aa2.br (escala nacional
brasileira) e Ba2 (escala global de moeda local). A Moody's ndo se pronunciou sobre outros eventuais
impactos.

Uma vez que a transagao deve manter um excesso de spread minimo de 5%, a Moody's acredita que
qualquer elevacao do retorno-alvo para as quotas seniores seja imediatamente correlacionada ao aumento
na taxa de desconto aplicada na aquisi¢éo de novos direitos creditérios. Desta maneira, o impacto de crédito
nas quotas seniores esta mitigado.

Outras metodologias e fatores que possam ter sido considerados na elaboragdo desta opinido podem ser
encontradas em www.moodys.com no diretorio Credit Policy & Methodologies, no subdiretério Ratings
Methodologies.
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CREDIT RATINGS ARE MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (MIS) CURRENT OPINIONS OF THE
RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS
WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING,
OR SALE.
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