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Rating Action: Banco Nossa Caixa S.A.

A Moody's revisa os ratings da Nossa Caixa e afirma os ratings do BB

New York, November 24, 2008 -- A Moody's Investors Service colocou em revisdo para possivel elevacéo o
rating D+ de forca financeira do Banco Nossa Caixa S.A. (Nossa Caixa), e também os ratings globais A3 e
Prime-2 para depdésito de longo e curto-prazo em moeda local. Os ratings de depdésitos Ba2 / Not Prime em
moeda estrangeira e o Aaa.br / BR-1 em escala nacional , de longo e curto-prazo respectivamente, foram
afirmados. Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou todos os ratings atribuidos ao Banco do Brasil S.A.(BB) ,
gue permanecem em perspectiva estavel.

As acdes de rating estéo relacionadas ao anuncio de aquisi¢cdo da Nossa Caixa pelo BB em uma transacéo
a ser paga em dinheiro no valor estimado de R$5.4 bilhdes, e que dard ao BB o controle de
aproximadamente 71.2% das ac¢0es totais da Nossa Caixa. A conclusdo da operacgdo esta sujeita as
aprovacOes das autoridades regulatérias e da Assembléia Legislativa do Estado de S&o Paulo. Apés a
compra total das a¢fes, a Nossa caixa se tornara uma subsidiaria integral do Banco do Brasil.

A Moody's comentou que a revisao dos ratings da Nossa Caixa ira focar nos beneficios de ser parte de uma
franquia bancaria maior e mais diversificada, com potential de oferecer uma gama maior de produtos
bancarios que podera complementar muito bem a modesta capacidade de venda cruzada da Nossa Caixa.
A revisdo também ird avaliar o processo de integracdo a ser conduzido pelo Banco do Brasil e os efeitos nas
operagdes e base de clientes da Nossa Caixa.

A agéncia ressaltou que a participacdo de mercado do BB e sua presenca no estado de S&o Paulo ird
expandir substancialmente com a incorporagdo da rede de agencias e ampla base de clientes do Banco
Nossa Caixa. Além disso, essa aquisi¢ao assegura ao BB acesso aos depdsitos judiciais e depdsitos & vista
e de poupanca atualmente em méaos da Nossa Caixa, e que fortalecerdo ainda mais a ja robusta estrutura
de captagdo do BB. O Banco do Brasil também devera manter o papel de agente financeiro do Estado de
Sao Paulo, hoje executado pela Nossa Caixa, e que é uma competéncia importante do segmento de
negocios governamentais do BB.

A Moody's ainda notou que o BB possivelmente ira se beneficiar do movimento de "flight-to-safety”
relacionado a atual condi¢&o de instabilidade do mercado. O banco se mostrou capaz de crescer sua base
de depdsitos em aproximadamente 20% desde o final de setembro. Por outro lado, mantendo a perspectiva
estavel dos ratings, a Moody's ressaltou que como um banco de controle governamental, o BB poderia ser
chamado a atuar de forma extraordinaria na concessao de crédito no Brasil, 0 que poderia eventualmente
criar conflitos com a politica de alocagao de ativos e geracao de receitas da sua geréncia. A antecipada
desaceleracédo econdmica e as atuais condi¢Bes de mercado desafiadoras deverdo aumentar ainda mais a
pressédo sobre os indicadores de qualidade de ativos e de capitalizagdo do banco no futuro préximo.

O Banco Nossa Caixa, sediado em Sao Paulo, Brasil, apresentou, em 30 de setembro de 2008 total de
ativos de R$ 53.4 bilh6es. O Banco do Brasil, sediado em Brasilia, Brasil, tinha na mesma data ativos de R$
451.9 bilhdes.

Os seguintes ratings atribuidos ao Banco Nossa Caixa S.A. foram colocados em revisédo para possivel
elevacéo:

Rating de forca financeira de bancos: D+,

Ratings globais de depésito de longo e curto prazo em moeda local: A3 e Prime 2

Os seguintes ratings foram afirmados e permanecem em perspectiva estavel:

Banco Nossa Caixa S.A.:

Rating de depdsito de longo e curto-prazo em moeda estrangeira: Ba2 e Not Prime,
Ratings de depdsito de longo e curto-prazo na escala nacional no Brasil: Aaa.br e BR-1,

Banco do Brasil S.A.:



Rating de for¢a financeira de bancos: C

Ratings globais de deposito de longo e curto prazo em moeda local: Al e Prime 1,
Rating de depésito de longo e curto-prazo em moeda estrangeira: Ba2 e Not Prime,
Ratings de depdésito de longo e curto-prazo na escala nacional no Brasil: Aaa.br e BR-1,
Ratings de divida em moeda estrangeira para o Banco do Brasil e BB Cayman: Baa3.
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