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Rating Action: Banco Nossa Caixa S.A.

A Moody's revisa os ratings da Nossa Caixa e afirma os ratings do BB

New York, November 24, 2008 -- A Moody's Investors Service colocou em revisão para possível elevação o
rating D+ de força financeira do Banco Nossa Caixa S.A. (Nossa Caixa), e também os ratings globais A3 e
Prime-2 para depósito de longo e curto-prazo em moeda local. Os ratings de depósitos Ba2 / Not Prime em
moeda estrangeira e o Aaa.br / BR-1 em escala nacional , de longo e curto-prazo respectivamente, foram
afirmados. Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou todos os ratings atribuídos ao Banco do Brasil S.A.(BB) ,
que permanecem em perspectiva estável.

As ações de rating estão relacionadas ao anúncio de aquisição da Nossa Caixa pelo BB em uma transação
a ser paga em dinheiro no valor estimado de R$5.4 bilhões, e que dará ao BB o controle de
aproximadamente 71.2% das ações totais da Nossa Caixa. A conclusão da operação está sujeita às
aprovações das autoridades regulatórias e da Assembléia Legislativa do Estado de São Paulo. Após a
compra total das ações, a Nossa caixa se tornará uma subsidiária integral do Banco do Brasil.

A Moody's comentou que a revisão dos ratings da Nossa Caixa irá focar nos benefícios de ser parte de uma
franquia bancária maior e mais diversificada, com potential de oferecer uma gama maior de produtos
bancários que poderá complementar muito bem a modesta capacidade de venda cruzada da Nossa Caixa.
A revisão também irá avaliar o processo de integração a ser conduzido pelo Banco do Brasil e os efeitos nas
operações e base de clientes da Nossa Caixa.

A agência ressaltou que a participação de mercado do BB e sua presença no estado de São Paulo irá
expandir substancialmente com a incorporação da rede de agencias e ampla base de clientes do Banco
Nossa Caixa. Além disso, essa aquisição assegura ao BB acesso aos depósitos judiciais e depósitos à vista
e de poupança atualmente em mãos da Nossa Caixa, e que fortalecerão ainda mais a já robusta estrutura
de captação do BB. O Banco do Brasil também deverá manter o papel de agente financeiro do Estado de
São Paulo, hoje executado pela Nossa Caixa, e que é uma competência importante do segmento de
negócios governamentais do BB.

A Moody's ainda notou que o BB possivelmente irá se beneficiar do movimento de "flight-to-safety"
relacionado a atual condição de instabilidade do mercado. O banco se mostrou capaz de crescer sua base
de depósitos em aproximadamente 20% desde o final de setembro. Por outro lado, mantendo a perspectiva
estável dos ratings, a Moody's ressaltou que como um banco de controle governamental, o BB poderia ser
chamado a atuar de forma extraordinária na concessão de crédito no Brasil, o que poderia eventualmente
criar conflitos com a política de alocação de ativos e geração de receitas da sua gerência. A antecipada
desaceleração econômica e as atuais condições de mercado desafiadoras deverão aumentar ainda mais a
pressão sobre os indicadores de qualidade de ativos e de capitalização do banco no futuro próximo.

O Banco Nossa Caixa, sediado em São Paulo, Brasil, apresentou, em 30 de setembro de 2008 total de
ativos de R$ 53.4 bilhões. O Banco do Brasil, sediado em Brasilia, Brasil, tinha na mesma data ativos de R$
451.9 bilhões.

Os seguintes ratings atribuídos ao Banco Nossa Caixa S.A. foram colocados em revisão para possível
elevação:

Rating de força financeira de bancos: D+,

Ratings globais de depósito de longo e curto prazo em moeda local: A3 e Prime 2

Os seguintes ratings foram afirmados e permanecem em perspectiva estável:

Banco Nossa Caixa S.A.:

Rating de depósito de longo e curto-prazo em moeda estrangeira: Ba2 e Not Prime,

Ratings de depósito de longo e curto-prazo na escala nacional no Brasil: Aaa.br e BR-1,

Banco do Brasil S.A.:



Rating de força financeira de bancos: C

Ratings globais de depósito de longo e curto prazo em moeda local: A1 e Prime 1,

Rating de depósito de longo e curto-prazo em moeda estrangeira: Ba2 e Not Prime,

Ratings de depósito de longo e curto-prazo na escala nacional no Brasil: Aaa.br e BR-1,

Ratings de dívida em moeda estrangeira para o Banco do Brasil e BB Cayman: Baa3.
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