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Aproximadamente USD 300 milhoes em titulos de divida afetados

Sao Paulo, March 17, 2010 -- A Moody's Investors Service atribuiu um rating em moeda estrangeira B1 às notas
seniores sem garantia de ativos reais, com vencimento em 2020, no montante de aproximadamente USD 300
milhões, a serem emitidas pela Rearden G Holdings Eins GmbH (Alemanha) e garantidas solidaria, irrevogável e
incondicionalmente pela Magnesita Refratários S.A. ("Magnesita") e suas subsidiárias. Os recursos líquidos
derivados da emissão proposta serão utilizados para pré-pagar dívida existente. Simultaneamente, a Moody's
afirmou os ratings corporativos da Magnesita de B1 na escala global e Baa2.br na escala nacional brasileira. A
perspectiva para todos os ratings é estável.

Rating atribuído:

Emissor: Rearden G Holdings Eins GmbH (Alemanha)

USD 300 milhões em notas seniores sem garantia de ativos reais, com vencimento em 2020, garantidas pela
Magnesita Refratários S.A. e suas subsidiárias: B1 (moeda estrangeira)

Ratings Afirmados:

Emissor: Magnesita Refratários S.A.

Rating Corporativo: B1 (escala global); Baa2.br (escala nacional brasileira)

A perspectiva para todos os ratings é estável.

A emissão de notas proposta faz parte do gerenciamento de passivos da Magnesita para melhorar o perfil de
vencimento de sua dívida, e não afetará seus indicadores de alavancagem visto que os recursos líquidos serão
utilizados para pré-pagar dívida existente garantida por ativos reais. Além de melhorar o perfil de vencimento de dívida
da Magnesita, a emissão deverá ajudar a melhorar a flexibilidade financeira da empresa reduzindo significativamente
o nível de dívida garantida por ativos reais. Em fevereiro de 2010 a Magnesita renegociou os termos e condições de
cerca de BRL 133 milhões em empréstimos sem garantia de ativos reais, reduzindo os juros e alongando o
vencimento final de 2013 para 2015.

O rating B1 em moeda estrangeira das notas seniores sem garantia de ativos reais também incorpora nossa visão
do baixo nível de dívidas garantidas por ativos reais pro-forma para a emissão proposta, bem como o fato de que
aproximadamente 98% da dívida consolidada está na Magnesita ou em subsidiárias financeiras garantidas pela
Magnesita. Um aumento significativo da dívida consolidada garantida por ativos reais e/ou do endividamento das
subsidiárias operacionais da Magnesita poderiam resultar numa pressão negativa no rating das notas.

O rating corporativo B1 da Magnesita considera sua alavancagem ainda elevada, seu porte relativamente pequeno
em relação a outras mineradoras globais e sua alta exposição à cíclica indústria siderúrgica. Além disso, a alta
exposição da Magnesita a dívidas em moeda estrangeira é um fator limitante enquanto o desempenho fraco das
operações no exterior persistir. Como um aspecto positivo do crédito, o rating incorpora a forte posição de mercado
da companhia como importante fornecedor de refratários, a qual está apoiada em relacionamentos comerciais de
longo prazo com seus clientes e significativas barreiras de importação no Brasil. As operações brasileiras têm um
elevado nível de verticalização, incluindo grandes reservas minerais de elevada qualidade, elevado índice de auto-
suficiência em eletricidade e logística eficiente.

A perspectiva estável reflete nossa expectativa de que a indústria siderúrgica brasileira continuará crescendo no
curto prazo, dando suporte a um crescimento das vendas e dos fluxos de caixa disponíveis para redução de dívida,
também apoiadas pela sua gestão focada no custo. Enquanto os resultados da LWB (subsidiária sediada na Europa)
devem melhorar modestamente refletindo a lenta recuperação da indústria de aço na Europa e nos Estados Unidos,
as operações brasileiras devem permanecer como o principal gerador de fluxo de caixa no médio prazo.
Acreditamos que a empresa continuará administrando com prudência o capital de giro e as despesas com
investimentos de capital para maximizar o fluxo de caixa livre, enquanto mantém liquidez adequada.



Os ratings ou a perspectiva da Magnesita poderão ser elevados caso seu desempenho continue melhorando e a
alavancagem financeira medida pela Dívida Total Ajustada pelo EBITDA decresça para abaixo de 4x enquanto
mantém uma liquidez saudável com saldo de caixa mais fluxo de caixa livre acima de 1,3x da dívida de curto prazo.
Ademais, uma elevação dos ratings exigiria que o Fluxo de Caixa Livre pela Dívida Total Ajustada melhorasse na
direção de 15% (-5.8% em 31 de dezembro de 2009).

Os ratings da Magnesita poderiam ser rebaixados se a recente melhora das margens operacionais não se provar
sustentável ao longo do tempo, em particular se o fluxo de caixa livre permanecer negativo. Uma liquidez
enfraquecida também poderia ter implicações negativas para o rating ou perspectiva.

A última ação de rating para essa empresa ocorreu em 14 de janeiro de 2010, quando a Moody's elevou os ratings
corporativos da Magnesita para B1 de B2 na escala global e para Baa2.br de Ba2.br na escala nacional brasileira, e
alterou a perspectiva para estável de negativa.

A principal metodologia utilizada no rating da Magnesita foi a metodologia de rating para a Indústria Global de
Mineração ("Global Mining Industry") publicada em maio de 2009, que pode ser encontrada no www.moodys.com no
subdiretório "Rating Methodologies", na aba "Rating Methodologies". Outras metodologias e fatores que podem ter
sido considerados no processo de rating deste emissor também podem ser encontrados no subdiretório " Rating
Methodologies" no site da Moody´s.

A Magnesita Refratários S.A. é o maior produtor de refratários da América Latina e o terceiro maior do mundo, com
operações no Brasil, Estados Unidos, Europa e Ásia. A Magnesita reportou receitas líquidas consolidadas de BRL
1.927 milhões em 2009.
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