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New York, May 19, 2010 -- A Moody's Investors Service atribuiu pela primeira vez ratings à Itaúsa -- Investimentos Itaú S.A. (Itaúsa) de A3 e
Aaa.br em escala global e na escala nacional brasileira, respectivamente. Ao mesmo tempo, a Moody's atribuiu um rating de dívida em escala
global em moeda local A3 à emissão da Itaúsa de R$1,4 bilhão em debêntures sênior com vencimento em três anos.

Além disso, a Moody's América Latina Ltda atribuiu um rating Aaa.br na escala nacional brasileira às debêntures da Itaúsa a serem emitidas em
uma única série. Esta é a primeira emissão de dívida da Itaúsa e está sendo realizada de acordo com a Instrução 476 da CVM. A perspectiva
para todos os ratings é estável.

O rating de emissor A3 reflete o perfil de liquidez historicamente saudável da Itaúsa e a baixa alavancagem da holding, que estão apoiados por
contribuições de dividendos regulares advindas das principais subsidiárias. O controlador também se beneficia de uma administração de risco
disciplinada e diretrizes de governança adequadas -- fatores que sustentam o desempenho do crédito de suas subsidiárias. Dentre os
principais investimentos da Itaúsa estão o Itaú Unibanco Holding, Elekeiroz, Duratex e Itautec.

A Moody's também observa que os ratings da Itaúsa estão proximamente ligados à robustez de sua subsidiária principal, o Itaú Unibanco
Holding, empresa controladora que consolida as entidades operacionais do Grupo Itaú Unibanco e é responsável por cerca de 95% da base de
receitas da Itaúsa. O rating A3 encontra-se um nível ("notch") abaixo do rating do Itaú Unibanco Holding (A2), a fim de refletir a subordinação
estrutural entre as empresas. A Moody's considera que os titulares da holding Itaúsa seriam subordinados àqueles de empresas operacionais
relacionadas, em caso de um evento de liquidação, bem como àqueles da holding bancária.

Os ratings na escala nacional são direcionados principalmente para o uso de investidores domésticos e não são comparáveis aos ratings da
Moody's que são aplicados globalmente, que não possuem a terminação "br"; ao contrario, eles tratam do risco de credito relativo dentro de um
determinado país. Um rating Aaa na Escala Nacional da Moody's indica um emissor ou emissão com a maior idoneidade creditícia e a menor
probabilidade de perdas de crédito em comparação com outros emissores domésticos. Os ratings na escala nacional, portanto, classificam os
emissores domésticos em relação uns aos outros e não em relação a riscos absolutos de default. Os ratings nacionais isolam riscos
sistêmicos; não tratam da expectativa de perda associada a eventos sistêmicos que podem afetar todos os emissores, mesmo aqueles que
recebem os ratings mais altos dentro da Escala Nacional.

As principais metodologias utilizadas na classificação do IU, IBBA e IUH foram "Ratings de Força Financeira de Bancos: Metodologia Global"
("Bank Financial Strength Ratings: Global Methodology") e "Incorporação da Análise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody´s:
Metodologia Refinada" ("Incorporation of Joint Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), publicadas em fevereiro e
março de 2007, respectivamente, e disponíveis no www.moodys.com. Essas metodologias podem ser encontradas no subdiretório Ratings
Methodologies em Research & Ratings. Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados no processo de atribuição de rating
aos bancos também podem ser encontrados no subdiretório Rating Methodologies no site da Moody´s.

A Itaúsa -- Investimentos Itaú S.A. é sediada em São Paulo, Brasil, e tinha ativos totais não consolidados de R$25,87 bilhões (US$14,4 bilhões)
e patrimônio líquido de R$25 bilhões (US$13,8 bilhões) em 31 de março de 2010.

No mesmo período, seu principal investimento, o Itaú Unibanco Holding S.A., apresentou ativos totais consolidados de R$634,7 bilhões
(US$352,4 bilhões) e patrimônio líquido de R$53 bilhões (US$29,3 bilhões).

Os seguintes ratings foram atribuídos à Itaúsa -- Investimentos Itaú S.A.:

Rating de emissor na escala global em moeda local A3, perspectiva estável

Rating de emissor na escala nacional brasileira Aaa.br, perspectiva estável

Os seguintes ratings foram atribuídos à emissão proposta de R$1,4 bilhão em debêntures sênior:

Rating de dívida sênior na escala global em moeda local A3, perspectiva estável

Rating de dívida sênior na escala nacional brasileira Aaa.br, perspectiva estável
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