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Rating Action: ltauBank Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

Moody's atribui ratings as debentures da Itaubank Leasing

New York, November 07, 2008 -- A Moody's América Latina Ltda. atribuiu a ItaiBank Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil -- ltaiBank - uma classificagdo de emissor Aaa.br na escala nacional brasileira de
ratings. A Moody's também atribuiu uma classificagdo Aaa.br ao seu programa de distribuicdo de debéntures
no valor de R$5.000.000,00. Adicionalmente, a Moody's atribuiu classificagcbes Aaa.br na escala nacional
brasileira de ratings a nona emisséo de debéntures subordinadas da ItaiBank, no valor de R$4 bilh6es em
duas séries e vencimento em 2024. A Moody's América Latina Ltda também atribuiu classificagdo Aaa.br a
quinta emissédo de R$1.2 bilhdes de debéntures subordinadas da Itaibank com vencimento em 2025, bem
como a oitava emisséo de debéntures subordinadas, no valor de R$2 bilhdes e vencimento em 2022.

Na escala global, a Moody's Investors Service atribuiu um rating A1 de divida em moeda local ao programa
de debéntures e ratings A2 as emissdes de debéntures da ltauBank.

Numa ac¢éo relacionada, a Moody's retirou os ratings de emissor nas escalas nacional e global da
Companhia Itauleasing de Arrendamento Mercantil S.A. bem como os ratings de divida do programa de
distribuicdo de debéntures e das suas emissdes de debéntures.

A Moody's América Latina afirmou que ao atribuir os ratings as debéntures levou em consideragdo a
caracteristica subordinada da divida. Entretanto, o ajuste de um nivel no rating que usualmente é aplicado a
emisséao de divida subordinada na escala global néo afetou o rating final na escala nacional, particularmente
para ratings mais altos nesta escala..

As classificagdes na escala nacional da Moody's tém como proposito primordial servir aos investidores
domeésticos em paises onde a escala nacional de ratings da Moody's existe. Tais classificacdes ndo sao
comparaveis as classificagdes globais da Moody's, as quais ndo possuem uma identificacéo, tal como a
notacdo "br" para o Brazil. Uma classificagdo Aaa.br na escala nacional brasileira da Moody's indica um
emissor ou uma emissao com a mais forte qualidade de crédito e a menor probabilidade de perdas de
crédito se comparadas a outros emissores domésticos.

A classificac@o na escala nacional, portanto, classifica os emissores brasileiros em relacéo a outros
emissores e nao relativamente a riscos absolutos de default. As classificagdes na escala nacional isolam
certos riscos sistémicos: elas nédo consideram a expectativa de perdas associadas a eventos sistémicos que
possam afetar a todos 0s emissores, mesmo aqueles que recebam a classificacdo mais alta na escala
nacional.

A ltaiBank é uma subsidiaria integral do Banco Ital S.A., cuja classificacéo na escala nacional brasileira de
ratings da Moody's é Aaa.br. A Italbank esta sediada em Poa, Estado de Sao Paulo, Brasil.

As seguintes classificagcdes foram atribuidas a ltauBank Leasing Arrendamento Mercantil:

- R$5 bilhdes, primeiro programa de distribuigdo de debéntures: rating global em moeda local de Al e rating
Aaa.br na escala nacional brasileira - perspectiva estavel.

- R$4 bilhdes (duas séries de R$2 bilhdes cada), nona emissdo de debéntures subordinadas com
vencimento em 2024: rating global em moeda local de A2 e rating Aaa.br na escala nacional brasileira -
perspectiva estavel.

- R$1.2 bilhdes, quinta emissdo de debéntures subordinadas com vencimento em 2025: rating global em
moeda local de A2 e rating Aaa.br na escala nacional brasileira - perspectiva estavel.

- R$2 bhilhdes, oitava emissado de debéntures subordinadas com vencimento em 2022: rating global em
moeda local de A2 e rating Aaa.br na escala nacional brasileira - perspectiva estavel.

Os seguintes ratings foram retirados: Companhia Itat de Arrendamento Mercantil (ltauleasing):

- R$5 bilhdes primeiro programa de distribuicdo de debéntures: rating global em moeda local de Al e rating
Aaa.br na escala nacional brasileira -perspectiva estavel.



- R$4 bilhdes (duas séries de R$2 bilhdes cada) nona emisséo de debéntures subordinadas com
vencimento em 2024: rating global em moeda local de A2 e rating Aaa.br na escala nacional brasileira -
perspectiva estavel.
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