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Sao Paulo, March 05, 2010 -- A Moody's Investors Service confirmou o rating A2, na escala global, de força financeira
de seguradoras da Itaú Seguros. Simultaneamente, a Moody's América Latina Ltda. confirmou o rating Baa1, na
escala global, das debêntures subordinadas da Itauseg Participações S.A. (companhia holding da Itaú Seguros). Os
ratings em escala nacional Aaa.br da Itaú Seguros e da Itauseg Participações não foram afetados por essa ação.

Essa ação de rating conclui o processo de revisão iniciado em agosto de 2009, após o anúncio do Itaú Unibanco
Holding S.A. (BVSP: ITUB3/ITUB4) sobre a transferência da carteira de seguros de automóvel e residencial da Itaú
Seguros para a Porto Seguro S.A. (BVSP: PSSA3), recebendo, em troca, 30% do capital social da Porto Seguro. A
transação foi formalmente aprovada e concluída no quarto trimestre de 2009.

De acordo com a Moody's, a confirmação dos ratings é baseada na expectativa de que a Itaú Seguros manterá um
perfil de negócios sólido, apesar da redução de seu market share, e que fortalecerá seu perfil financeiro com a
transferência da carteira de seguros de auto e lar. Ao colocar os ratings em revisão para possível rebaixamento, a
agência de rating observou que a transação, embora favorável para o grupo Itaú Unibanco, poderia trazer efeitos
negativos ao perfil de crédito da Itaú Seguros -- consequentemente afetando a Itauseg Participações --,
principalmente em relação a sua alavancagem operacional e flexibilidade financeira.

A Moody's notou que a rentabilidade da Itaú Seguros provavelmente melhorará com a transferência da carteira de
baixa performance de seguros de automóveis -- que ficou com uma sinistralidade (índice de sinistros retido sobre os
prêmios ganhos) de 77% em 2009, cerca de 10p.p. acima da média de mercado. À medida que a Itaú Seguros
amplia as suas operações em segmentos com melhor margem de lucro -- tais como garantia estendida e
prestamista -- e aumenta a sua penetração na ampla carteira de clientes individuais e corporativos do Itaú Unibanco,
a seguradora deverá manter o risco de sua carteira de produtos relativamente baixo e uma rentabilidade sólida. A
agência de rating também comentou que a maior capacidade da Itaú Seguros em gerar capital interno auxiliará a
reverter a recente tendência de deterioração da capitalização da seguradora.

A flexibilidade financeira da Itauseg Participações não deverá ficar comprometida com a transação, ainda que seu
lucro operacional venha baixando nos últimos anos. A Moody's notou que a Itauseg Participações tem mantido uma
alavancagem financeira em torno de 35%-40% e, atualmente, tem caixa suficiente para pagar a primeira série das
debêntures, que vence em outubro desse ano. De acordo com o Vice Presidente e Analista Sênior da Moody's, "A
Itauseg Participações e as seguradoras são operações importantes para o Itaú Unibanco e esperamos que
continuem se beneficiando de um alto nível de suporte do grupo". O analista também comentou que a ausência de
restrições legais significativas em relação a pagamentos de dividendos das subsidiárias para a companhia holding
também é um fator positivo para a flexibilidade financeira da Itauseg Participações.

Os seguintes ratings foram confirmados com perspectiva estável:

Itaú Seguros S.A. -- rating de força financeira de seguradoras A2 em escala global moeda local

Itauseg Participações S.A. -- debêntures subordinadas Baa1 em escala global moeda local

Sediada em São Paulo, a Itauseg Participações é uma subsidiária do Itaú Unibanco Holding S.A. e do Itaú Unibanco
S.A. e é a empresa controladora das operações de seguros do Itaú. Em 31 de dezembro de 2009, o total de receita
da Itaú Seguros foi de R$4,4 bilhões e o seu lucro líquido foi de R$589 milhões.

A última ação de rating da Moody's para a Itaú Seguros e Itauseg Participações ocorreu em 27 de agosto de 2009,
quando o rating A2 de força financeira de seguradoras em escala global da Itaú Seguros e o rating Baa1 na escala
global moeda local da Itauseg Participações foram colocados em revisão para possível rebaixamento.

A principal metodologia utilizada na ação de rating da Itaú Seguros e Itauseg Participações foi a "Metodologia de
Rating Global da Moody's para Seguradoras -- Seguros Gerais" ("Moody's Global Rating Methodology for Property
and Casualty Insurers") publicada em julho de 2008 e disponível no endereço www.moodys.com no subdiretório
"Ratings Methodologies", sob a pasta "Research & Ratings". Outras metodologias e fatores que podem ter sido
considerados no processo de rating da Itaú Seguros e Itauseg Participações também podem ser encontrados no
subdiretório "Ratings Methodologies" do website da Moody's.



NOTA: A Escala Nacional Brasileira da Moody's classifica o risco de crédito de uma empresa, em bases relativas,
comparativamente a outras empresas no mesmo país. Esses ratings são concebidos para uso no mercado local
(nacional) e não são globalmente comparáveis. Para companhias brasileiras, os ratings na escala nacional
apresentam o identificador ".br". Os ratings na escala global moeda local indicam o risco de crédito relativo de uma
empresa, numa base globalmente comparável. Conjuntamente, os ratings na escala nacional e na escala global
provêm uma opinião abrangente sobre o risco de crédito de uma empresa. Os ratings de força financeira de
seguradoras da Moody's são opiniões sobre a capacidade das seguradoras para pagar sinistros e suas demais
obrigações.

Maiores informações podem ser obtidas no site www.moodys.com/insurance.
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