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Rating Action: FIDC INTERMEDIUM CRÉDITOS CONSIGNADOS – SERIES 2007-1 

Moody’s Atribui Rating Aaa.br às Quotas Seniores do FIDC Intermedium – Créditos Consignados

Aproximadamente R$60 milhões de quotas seniores classificadas  

Sao Paulo, September 25, 2007 -- A Moody's América Latina (Moody’s) atribuiu os ratings Aaa.br, na Escala
Nacional Brasileira e Baa3, na Escala Global em Moeda Local, para a Série 2007-1 de quotas seniores a
serem emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Intermedium - Créditos Consignados
(FIDC Intermedium ou o Fundo).

Os ratings das quotas seniores são baseados, principalmente, nos seguintes fatores:

• Nível mínimo de suporte de crédito através de 25% de subordinação;

• Nível mínimo de 10% de excesso de spread, o qual ficará retido no Fundo para cobrir eventuais perdas de
crédito (além das perdas já cobertas pela subordinação), bem como riscos de pré-pagamento,
descasamento de taxa de juros, além de cobrir despesas e comissões operacionais do Fundo;

• Critérios rígidos de elegibilidade para a aquisição de direitos creditórios, incluindo níveis de inadimplência,
critérios de originação e prazo dos empréstimos;

• A alta qualidade de credito dos emprestimos pessoais concedidos pela Intermedium a funcionarios
públicos e aos aposentados assistidos pelo INSS;

• A estrutura juridica da operacão, incluindo a falência remota do emissor.

ESTRUTURA

O FIDC Intermedium é um FIDC constituído sob a forma de condomínio fechado, sendo autorizado a emitir
diversas séries de quotas seniores e quotas subordinadas, lastreadas por um portfólio comum de
empréstimos pessoais concedidos pela Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
(Intermedium). As quotas são lastreadas pelos fluxos de repagamento dos empréstimos pessoais, os quais
são descontados diretamente das folhas de pagamento dos funcionários públicos ou aposentados e
pensionistas do INSS.

O fundo efetuará aquisições rotativas dos direitos creditórios oriundos dos empréstimos consignados
originados pela Intermedium. O Banco Bradesco S.A. (Aaa.br no rating de depósito bancário na Escala
Nacional), na qualidade de custodiante do fundo, irá validar, a cada empréstimo, os critérios de elegibilidade
dos direitos creditórios que serão oferecidos pela Intermedium ao fundo.

O fundo não tem prazo final de duração, porém cada série terá um prazo de duração específico. A Primeira
Série do Fundo, Série 2007-1, possui um prazo de 48 meses, com amortizações ocorrendo em 12 parcelas
trimestrais após um período de 15 meses de carência.

O retorno esperado dos quotistas seniores é o recebimento de um rendimento equivalente a 110% da taxa
interbancária brasileira (CDI), e o pagamento do principal inicialmente investido até o prazo final de cada
série. O suporte de crédito na forma de quotas subordinadas será de no mínimo 25%. Além da
subordinação, o Fundo se beneficia de um excesso de spread mínimo anualizado de 10%, o qual ficará
retido até o prazo final no Fundo para cobrir eventuais perdas de crédito (além das perdas já cobertas pela
subordinação), bem como riscos de pré-pagamento e descasamento de taxa de juros.

OS ATIVOS

Os empréstimos consignados devem atender determinadas características para que possam ser cedidos ao
Fundo. Por exemplo, o devedor deverá ser exclusivamente (i) um funcionário público, ou (ii) um aposentado
assistido pelo INSS. Adicionalmente, os níveis de concentração por esferas, as quais são definidas como
federal, estadual, municipal ou INSS, serão limitados de acordo com a capacidade da jurisdição de fazer
pagamentos pontuais de salários e de transferir os recursos consignados ao Fundo pontualmente.



O fundo também terá uma concentração máxima para certas jurisdições e para o INSS, calculada como um
percentual do total dos ativos do Fundo, sendo: (i) para os empréstimos vinculados a entes do governo
federal e/ou o INSS, a concentração máxima é de 100%, (ii) para o Estado de Minas Gerais, a concentração
máxima é de 30%, (iii) para todas as demais jurisdições estaduais ou municipais a concentração máxima
individual é de 3%. Há também uma exigência de concetração mínima em direitos creditórios vinculados a
empréstimos oriundos de entes do governo federal e/ou do INSS, a qual é de 25% do patrimônio líquido do
Fundo.

O ORIGINADOR E COBRADOR PRIMÁRIO

Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (Sem Rating) é uma financeira de pequeno porte,
que atua em um nicho específico, oferecendo empréstimos pessoais para funcionários de empresas
privadas e servidores públicos nos níveis federal, estadual e municipal, assim como para aposentados e
pensionistas cobertos pelo INSS. A Intermedium também tem uma pequena operação de desconto de
duplicatas.

Maiores detalhes da analise da Moody's poderão ser encontrados no Relatório de Nova Emissão do Fundo -
- FIDC Intermedium -- Serie 2007-1 - a ser publicado nos web-sites da Moody's (http://www.moodys.com e
http://www.moodys.com.br).
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