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Rating Action: FIDC Intermedium Créditos Consignados - Series 2008-1 

A Moody's Atribuiu o Rating Preliminar (P)Aaa.br à Segunda Série de Quotas Sênior a Serem Emitidas pelo
FIDC Intermedium Créditos Consignados

Aproximadamente R$ 60 milhões de quotas sênior classificadas  

Sao Paulo, June 23, 2008 -- A Moody's América Latina ("Moody's") atribuiu os ratings preliminares (P)Aaa.br
em sua Escala Nacional Brasileira e (P)Baa3 em sua Escala Global em Moeda Local, às quotas sênior da
segunda série (ou série 2008-1) a serem emitidas pelo FIDC Intermedium Créditos Consignados ("FIDC
Intermedium" ou o "Fundo").

O FIDC Intermédium é um fundo de investimentos em direitos creditórios ("FIDC"), estabelecido com o
propósito de adquirir empréstimos pessoais originados pelo Banco Intermedium S.A. ("Banco Intermedium"
ou a "Cedente") e cedidos ao Fundo sem co-obrigação por parte da Cedente. Os empréstimos pessoais
objeto da securitização são concedidos exclusivamente a servidores públicos da União, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municípios, e também a aposentados e pensionistas assistidos pelo Instituto Nacional
do Seguro Social ("INSS").

De acordo com Norton Bastos, analista de operações estruturadas da Moody's, os ratings preliminares estão
baseados nos seguintes fatores:

- O suporte de crédito proporcionado por uma subordinação mínima de 25% e um excesso de spread
mínimo de 10% (em base anual), com o objetivo de mitigar eventuais perdas com inadimplência ou
descasamento de juros;

- A capacidade do Banco Bradesco S.A. (rating Aaa.br de depósitos bancários na Escala Nacional da
Moody's) de atuar como custodiante da operação;

- Os critérios rígidos de elegibilidade para a aquisição de ativos, os quais incluem níveis de inadimplência,
critérios de originação e prazo máximo de empréstimo;

- A qualidade de crédito da carteira de empréstimos pessoais concedidos pela cedente a funcionários
públicos e aposentados assistidos pelo INSS;

- A Reserva de Caixa de 5% e a Reserva de Pagamento de 100% de principal e juros a vencer entre 1 e 30
dias, assegurando que o Fundo mantenha um mínimo de liquidez para responder às suas necessidades
futuras de caixa.

- A estrutura jurídica da transação, incluindo a impossibilidade do pedido de falência do Fundo e a venda
perfeita e acabada dos recebíveis ao Fundo.

O FIDC Intermedium foi constituído como um condomínio fechado de investidores, autorizado a emitir
múltiplas séries de quotas sênior, desde o índice de subordinação seja mantido acima do nível mínimo
exigido. O Fundo não tem prazo de duração definido e cada uma das séries emitidas possui um prazo de
duração individual, conforme definido em seu suplemento. A Série 2008-1 é a segunda a ser emitida dentro
do programa e terá o valor de até R$ 60 milhões em quotas sênior, com o prazo de quatro anos. As
amortizações de principal das quotas sênior ocorrerão em 12 parcelas trimestrais após um período de
carência de 15 meses e o pagamento de rendimentos ocorrerá em uma única parcela no vencimento da
Série 2008-1.

Maiores detalhes sobre a análise da Moody's podem ser encontrados no Relatório de Nova Emissão do
FIDC Intermedium Créditos Consignados - Série 2008-1, disponível em seus web sites
(http://www.moodys.com e http://www.moodys.com.br).
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