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Rating Action: BMG FIDC Consignados Públicos VII - Series 2008-1 

Moody's Classifica as Cotas Sênior do BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Consignados
Públicos VII -- Séries 2008-1

Aproximadamente R$ 415 milhões de cotas sênior classificadas  

Sao Paulo, March 17, 2008 -- A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu os rating provisórios de (P)Aaa.br
(Escala Nacional) e (P)Baa3 (Escala Global em Moeda Local) para as cotas sênior a serem emitidas pelo
BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Consignados Públicos VII -- Series 2008-1 ("BMG FIDC
VII" our "Fundo"), uma operação de securitização lastreada por empréstimos pessoais concedidos pelo
Banco BMG S.A.

Os ratings baseiam-se, principalmente, nos seguintes fatores:

- Suporte de crédito na forma subordinação de no mínimo de 17% em benefício dos cotistas sênior;

- Excesso de spread mínimo de 3,50% (anualizado), o qual será utilizado para mitigar riscos de pré-
pagamentos, descasamento de taxa de juros, além de perdas;

- Parâmetros de elegibilidade utilizados para selecionar os recebíveis a serem adquiridos pelo emissor, os
quais incluem limites de concentração por cliente, inadimplência e prazo máximo dos recebíveis;

- Qualidade intrínseca da carteira de empréstimos pessoais originada pelo Banco BMG para servidores
públicos, aposentados e pensionistas do INSS;

- Reserva de caixa equivalente a 3% do total de ativos do fundo para mitigar o risco de fungibilidade;

- A estrutura legal da transação, incluindo a impossibilidade de falência do emissor.

O originador (Banco BMG S.A.) é uma instituição financeira de médio porte, especializada em conceder
empréstimos pessoais para servidores públicos, aposentados e pensionistas do INSS.

A transferência dos recebíveis entre o originador e o emissor é estruturada como uma venda perfeita e
acabada, em definitivo e sem direito a regresso, conforme estipulado pelo Código Civil brasileiro.

O FIDC BMG VII terá quatro anos de duração, sendo as cotas sênior amortizadas em vinte e quatro
parcelas mensais e consecutivas após um período de carência de 24 meses. O pagamento de rendimento
para as cotas sênior também será feito em vinte e quatro parcelas mensais e consecutivas, após carência
de 24 meses.

Os recursos levantados com a emissão das cotas do FIDC BMG VII serão utilizados para a aquisição de
direitos creditórios elegíveis originado pelo Banco BMG S.A. mediante sua rede de representantes de venda.

Maiores detalhes sobre a análise do BMG FIDC VII poderão ser encontrados no Relatório Preliminar de
Nova Emissão, assim como nos relatórios de atualização de performance a serem publicados
trimestralmente.

A ação completa de rating é a seguinte:

BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Consignados Públicos VII -- Séries 2008-1 - (P)Aaa.br
(Escala Nacional) & (P)Baa3 (Escala Global de Moeda Local).
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