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Rating Action: FIDC BGN - Life - Credito Consignado - Series 2008-1

Moody's Atribuiu o Rating Preliminar (P)Aaa.br as Quotas Sénior da Terceira Serie a Serem Emitidas pelo
FIDC BGN Life -- Credito Consignado

Aproximadamente R$150 milhdes de quotas sénior classificadas

Sao Paulo, January 30, 2008 -- A Moody's America Latina ("Moody's") atribuiu os ratings preliminares (P)
Aaa.br, em sua Escala Nacional Brasileira, e (P)Baa3, em sua Escala Global de Moeda Local, as quotas
sénior da terceira serie (Serie 2008-1) a serem emitidas pelo FIDC BGN Life - Credito Consignado ("FIDC
BGN Life" ou o "Fundo"), uma operacéo de securitizacéo feita atraves da cesséo sem co-obrigacéo de
emprestimos pessoais concedidos pelo Banco BGN S.A. ("Banco BGN" ou a "Cedente").

O BGN - Life e um fundo de investimentos em direitos creditérios ("FIDC"), estabelecido com o proposito de
adquirir emprestimos pessoais originados pelo BGN exclusivamente aos aposentados e pensionistas
titulares de beneficios previdenciarios advindos do Regime Geral de Previdéncia Social ("RGPS"), que por
sua vez e administrado pelo Instituto Nacional do Seguro Social ("INSS"). As quotas do Fundo séo
lastreadas pelos fluxos de caixa provenientes do pagamento mensal dessas parcelas. Tais pagamentos sdo
descontados pelo INSS diretamente dos beneficios previdenciarios, atraves de um mecanismo de
consignacéo da renda mensal.

De acordo com Norton Bastos, analista de operacdes estruturadas da Moody's, os ratings preliminares estdo
baseados nos seguintes fatores:

- A capacidade de a Republica Federativa do Brasil (a "Unido"), agindo mediante o INSS, fazer pagamentos
pontuais de beneficios previdenciarios aos aposentados e pensionistas assistidos pelo INSS e de cobrir
quaisquer insuficiéncias financeiras na arrecadacao liquida e no resultado previdenciario do RGPS;

- Um suporte de credito minimo de 6%, proporcionado por quotas subordinadas, e um excesso de spread
de, no minimo, 10% (anualizado);

- A qualidade de credito da carteira cedida ao Fundo, a qual e composta exclusivamente por emprestimos
pessoais concedidos pelo BGN a aposentados e pensionistas assistidos pelo INSS;

- A capacidade do Banco Bradesco S.A. (rating Aaa.br de depdsitos bancarios na Escala Nacional) como
custodiante da operacéo; e

- A estrutura juridica e legal da operacao, incluindo a impossibilidade do pedido de faléncia do Fundo.

O Fundo e um FIDC multi-serie constituido sob a forma de condominio fechado, sendo autorizado a emitir
ate 10 series de quotas sénior, atraves de uma ou mais distribuicées, podendo manter em circulacao
simultanea ate 1.000.000 de quotas sénior, ou subordinadas em numero indeterminado e em serie Unica.
Enquanto o Fundo tem um prazo de duracdo de dez anos (abril de 2015), as series a serem emitidas podem
ter prazos de duracéo variados, observando-se o prazo maximo de dez anos.

A Serie 2008-1 do Fundo e a terceira emissao do programa multi-serie e tera valor de R$ 150 milhdes em
guotas sénior e R$ 9,6 milhdes estimados em quotas subordinadas, com prazo total de quatro anos. As
amortizacBes de principal ocorrerao em 36 parcelas mensais, apés um periodo de caréncia de 12 meses, e
0s pagamentos de rendimentos serdo mensais, sem caréncia.

Detalhes da analise da Moody's podem ser encontrados no Relatério Preliminar de Nova Emisséao do FIDC
BGN - Life, publicado em 14 de junho de 2005 e disponivel nos websites da Moody's
(http://www.moodys.com e http://www.moodys.com.br).
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