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Rating Action: FIDC Paulista - Veículos II - Series 2008-1 

Moody's Atribui Rating Preliminar (P)Aaa.br à Primeira Série de Quotas Seniores do FIDC Paulista --
Veículos II

Aproximadamente R$ 100 milhões de quotas seniores classificadas  

Sao Paulo, May 23, 2008 -- A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu os ratings preliminares (P)Aaa.br
na Escala Nacional Brasileira e (P)Baa3 na Escala Global em Moeda Local, para a primeira série de quotas
seniores (Série 2008-1) a ser emitida pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Paulista --
Veículos II (o Fundo), uma operação de securitização lastreada por uma carteira de financiamentos de
veículos leves e pesados originados pelo Banco Paulista S.A..

Os ratings preliminares se baseiam nos seguintes fatores:

- Qualidade geral da carteira securitizada, composta por financiamentos de veículos leves e pesados,
originados pelo Banco Paulista S.A. (sem rating);

- Equipe de crédito experiente e sólida política de crédito e cobrança;

- Nível mínimo de suporte de crédito proporcionado por 23,0% de subordinação;

- Nível mínimo de 5% de excesso de spread;

- Reserva de caixa de 3% (calculada sobre os ativos líquidos do Fundo), disponível para realizar
pagamentos aos cotistas seniores em caso de alguma interrupção temporária no repasse dos recursos;

- Capacidade do Citibank DTVM S.A. (sem rating) de atuar como custodiante;

- Capacidade do Banco Bradesco S.A. (Aaa.br na escala nacional de ratings de depósito bancário da
Moody's) como agente de recebimento; e

- A estrutura jurídica da operação, incluindo a impossibilidade de falência do emissor.

A ESTRUTURA

O Fundo está constituído sob a forma de um condomínio fechado, destinado a investidores qualificados
brasileiros, incluindo-se investidores nos segmentos de corporate e private banking, fundos de pensão,
seguradoras e outros fundos de investimento. O prazo final de duração do fundo é 31 de dezembro de 2020,
porém cada série individual terá um prazo de duração específico. A primeira série do Fundo a ser emitida, a
Série 2008-1, terá um retorno-alvo a ser definido através de um processo de book building, indexado à taxa
DI, e terá um prazo de 42 meses com amortizações ocorrendo em 37 parcelas, após um período de 6
meses de carência.

OS DIREITOS CREDITÓRIOS

Os direitos creditórios serão compostos por financiamentos de veículos leves e pesados e crédito pessoal,
todos garantidos por alienação fiduciária de veículos, originados diretamente pelo Banco Paulista ou
indiretamente por meio de sua rede de 200 representantes comerciais, dirigidos principalmente a clientes de
varejo sob a forma de empréstimos a taxas fixas denominados em Reais. Os direitos creditórios devem
atender a determinadas características de elegibilidade, dentre as quais se destacam (i) a obrigação de que
a primeira parcela esteja quitada; (ii) índice máximo de financiamento de 83,3% para veículos acima de 5
anos e 90,91% para veículos até 5 anos; (iii) a obrigação de que o devedor esteja em dia com os demais
contratos cedidos ao Fundo e de que ele não tenha restrição acima de R$ 100 em órgãos de proteção ao
crédito; (iv) um índice máximo de comprometimento da renda de 31% e (v) idade máxima de 18 anos para
carros e 26 anos para caminhões.

O ORIGINADOR E COBRADOR PRIMÁRIO



O Banco Paulista S.A. (sem rating) é uma instituição financeira de médio porte especializada em
financiamento de veículos e empréstimos pessoais, assim como empréstimos a empresas de médio porte. O
banco iniciou as suas atividades como instituição financeira em 1990, após seus controladores decidirem
transformar a Socopa Corretora Paulista, fundada em 1967, em um banco múltiplo. Em 2005, o banco
passou a focar o mercado varejista, em especial as operações de desconto em folha de pagamento e
financiamento de veículos.

Maiores detalhes da análise da Moody's poderão ser encontrados no Relatório Preliminar de Nova Emissão
do Fundo -- FIDC PAULISTA -- VEÍCULOS II- Série 2008-1 - a ser publicado nos web sites da Moody's
(http://www.moodys.com e http://www.moodys.com.br).
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