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Rating Action: BMC FIDC — CREDITO CONSIGNADO INSS - Series 2008-1

Moody's Classifica as Cotas Sénior do BMC Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito
Consignado INSS - Série 2008-1

Aproximadamente R$ 1 bilhdo de cotas sénior classificadas

Sao Paulo, May 16, 2008 -- A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu os rating provisérios de (P)Aaa.br
(Escala Nacional) e (P)Baa2 (Escala Global em Moeda Local) para a série 2008-1 de cotas sénior a serem
emitidas pelo BMC Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Consignado INSS (ou "fundo”),
uma operacao de securitizacdo lastreada por empréstimos pessoais concedidos pelo Banco Finasa BMC

Os ratings baseiam-se, principalmente, nos seguintes fatores:
- Suporte de crédito na forma subordinagédo de no minimo de 15% em beneficio dos cotistas sénior;
- Excesso de spread minimo de 4,0% (anualizado);

- Qualidade intrinseca da carteira de empréstimos pessoais originada pelo Banco BMC para aposentados e
pensionistas do INSS;

- Parametros de elegibilidade utilizados para selecionar os recebiveis a serem adquiridos pelo emissor, os
quais incluem limites de concentragédo por cliente, inadimpléncia e prazo maximo dos recebiveis e idade do
tomador do empréstimo;

- Reserva de Pagamento calculada de forma dindmica, segregando 0s recursos necessarios para o
pagamento de principal e juros das quotas sénior a cada data de pagamento;

- Capacidade da BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. de servir como administrador e do
Banco Bradesco como custodiante do Fundo;

- A estrutura legal da transagéo, incluindo a impossibilidade de faléncia do emissor.

O originador, Banco Finasa BMC S.A., é uma institui¢do financeira de médio porte, especializada em
conceder empréstimos pessoais para aposentados e pensionistas do INSS.

Ambos administrador e custodiante séo relacionados ao originador, 0o BMC, e fazem parte do grupo
controlado pelo Banco Bradesco S.A., classificado Aaa.br na escala nacional e Al na escala global, em
moeda nacional. Consequentemente, a transacéo esté ligada a classificagdo do Banco Bradesco S.A., que é
mais alta que a classifica¢édo da transacao, mitigando o potencial conflito de interesses. Adicionalmente, a
Moody's acredita que o forte ambiente legal e regulatério no Brasil também contribui para mitigar este risco
potencial.

A transferéncia dos recebiveis entre o originador e 0 emissor € estruturada como uma venda perfeita e
acabada, em definitivo e sem direito a regresso, conforme estipulado pelo Cédigo Civil brasileiro.

A primeira série de cotas do BMC FIDC Crédito Consignado INSS tera seis anos de duragao, e sera
amortizada em trinta e seis parcelas mensais e consecutivas ap6s um periodo de caréncia de 36 meses. O
pagamento de rendimento para as cotas sénior também serd feito em trinta e seis parcelas mensais e
consecutivas, apds caréncia de 36 meses.

Os recursos levantados com a emissao das cotas do BMC FIDC - Crédito Consignado INSS seréo utilizados
para a aquisi¢éo de direitos creditérios elegiveis originado pelo Banco Finasa BMC S.A. mediante sua rede
de representantes de venda.

Maiores detalhes sobre a andlise do BMC FIDC - Crédito Consignado INSS - Série 2008-1 poderao ser
encontrados no Relatério Preliminar de Nova Emissao, assim como nos relatérios de atualizagao de
performance a serem publicados trimestralmente.



A acdo completa de rating € a seguinte:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Consignado INSS - Série 2008-1 - (P)Aaa.br
(Escala Nacional) & (P)Baa2 (Escala Global de Moeda Local).
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