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Rating Action: FIDC N&o Padronizados Obras Civis de BH

Correcao ao texto, Press Release de 18 de julho de 2008: A Moody's Atribuiu o Rating (P)Aa3.br as Quotas
Sénior a Serem Emitidas pelo FIDC Nao Padronizados Obras Civis de BH

Aproximadamente R$ 217 milhoes de quotas sénior classificadas

Sao Paulo, July 23, 2008 -- No segundo paragrafo, substituir "Andrade Gutierrez S.A." por "Construtora
Andrade Gutierrez".

A Moody's América Latina ("Moody's") atribuiu os ratings preliminares (P)Aa3.br em sua Escala Nacional
Brasileira e (P)Ba2 em sua Escala Global em Moeda Local, as quotas sénior a serem emitidas pelo FIDC
N&o Padronizados Obras Civis de BH.

O FIDC Nao Padronizados Obras Civis de BH é um fundo de investimentos em direitos creditérios ("Fundo"
ou Emissor"), estabelecido com o Unico propésito de adquirir créditos decorrentes do Contrato de Confisséo
de Divida assinado em 1999 entre a Construtora Andrade Gutierrez (sem rating) ("AG" ou "Originador") e o
municipio de Belo Horizonte ("BH" ou "Devedor") e cedidos ao Fundo. O Contrato de Confissédo de Divida
consolidou contratos renegociados relativos a varias obras e servicos de engenharia realizados pela AG
para BH entre 1979 e 1987, originando uma nova série de prestagoes.

Os pagamentos advindos dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo seréo utilizados para fazer os
pagamentos devidos as quotas sénior.

De acordo com Norton Bastos, Assistant Vice President da Moody's, os ratings preliminares se baseiam nos
seguintes fatores:

- O rating do municipio de Belo Horizonte (Aa2.br na Escala Nacional Brasileira da agéncia e Bal na sua
Escala Global em Moeda Local), que € o devedor dos contratos securitizados;

- A condicao legal dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, que os coloca pari passu com outras
obrigacBes do municipio;

- O histérico de pagamentos relacionado ao Contrato de Confissao de Divida;

- A acéo popular questionando a validade do Contrato de Confissdo de Divida e, conseqgiientemente,
invalidando os direitos creditorios cedidos ao Fundo. Apesar desta acéo popular ter sido julgada extinta em
primeira instancia e o apelo da deciséo ter sido negado, ainda ha a possibilidade de recursos em instancias
superiores, e ndo ha garantia de que a agdo legal ndo venha a ser bem sucedida;

- A declaracdo da AG afirmando que os direitos creditérios estdo livres e desembaracados de qualquer 6nus
ou gravame e que nenhuma das condi¢des resolutivas de cesséo estabelecidas no Contrato de Cesséo e
Agquisicdo dos Direitos Creditérios tenha ocorrido;

- A estrutura legal da transacéo, incluindo a impossibilidade de faléncia do Emissor e a venda perfeita e
acabada dos direitos creditorios ao Fundo.

As cotas seniores serdo amortizadas em seis parcelas anuais e consecutivas no segundo dia apés o
pagamento realizado pelo municipio de Belo Horizonte e ira render juros equivalentes a IGP-M acrescido de
uma taxa a ser definida em processo de book building O Principal sera pago simultaneamente aos juros.

Maiores detalhes sobre a andlise da Moody's podem ser encontrados no Relatdrio de Nova Emissao do
FIDC Né&o Padronizados Obras Civis de BH, disponivel em seus web sites (http://www.moodys.com e
http://www.moodys.com.br).
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