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Rating Action: Moody's eleva para A2.br o rating corporativo da Energisa e altera a perspectiva
para positiva

Global Credit Research - 24 Mar 2010
Aproximadamente USD250 milhées de instrumentos de divida afetados

Sao Paulo, March 24, 2010 -- Moody's Investors Service (Moody's) afirmou o rating corporativo da Energisa S.A.
(Energisa) de Ba3, na escala global, e elevou para A2.br de A3.br seu rating corporativo na escala nacional brasileira.
Ao mesmo tempo, Moody's afirmou o rating Ba3 de USD 250 milhdes em notas sem garantia real, emitidas em
conjunto mas no solidariamente pela Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A. (Energisa Sergipe) e
Energisa Paraiba -- Distribuidora de Energia S.A. (Energisa Paraiba), ambas garantidas pela Energisa, e com
vencimento em 2013. Moody's também alterou a perspectiva de todos os ratings para positiva de estavel.

O rating corporativo Ba3 reflete os sélidos indicadores de crédito da Energisa para a categoria de rating, além de sua
saudavel posigdo de liquidez, administragdo experiente, e o fluxo de caixa de carater inerentemente estavel e
previsivel do segmento de distribuigcdo de energia elétrica.

Um programa de investimentos relativamente grande limita os ratings. Estes investimentos s&o para aumentar a
participacao da Energisa no segmento nado regulado de gerag&o de energia elétrica. Limitagdes adicionais do rating
incluem o ambiente regulatério brasileiro em evolugao e a recente volatilidade dos lucros da Energisa, resultante de
uma politica de hedge um tanto agressiva.

Aelevacéo do rating na escala nacional brasileira para A2.br de A3.br e a perspectiva positiva de todos os ratings
refletem a expectativa da Moody's de que a Energisa continue obtendo indicadores de crédito sdlidos e apresentando
menor volatilidade de lucro no futuro. Aimplementagédo de uma politica de hedge mais conservadora aprovada pelo
conselho executivo da empresa deve, de certa forma, reduzir a volatilidade dos lucros e do fluxo de caixa.

Apesar das margens operacionais relativamente estaveis e previsiveis, o caixa liquido das atividades operacionais
deve diminuir em 2010 e 2011 na medida em que a companhia enfrenta as reducdes tarifarias do ano passado e o
significativo programa de investimento para construgédo de novas instalagées de geragéo de energia.

As tarifas de energia elétrica reduzidas na Energisa Paraiba resultardo em margens operacionais mais baixas, uma
vez que esta subsidiaria de distribuicédo é responsavel por cerca de 40% da gerag&o de caixa consolidada da
Energisa. Em agosto de 2009, a agéncia reguladora ANEEL reduziu as tarifas de energia elétrica da Energisa
Paraiba em 11.47% principalmente refletindo uma redugéo da Parcela B (15.06%), como parte da segunda revis&o
tarifaria. O crescimento previsto de 6% no volume de vendas consolidado em 2010 deve compensar parcialmente as
reducgdes das tarifas. Adicionalmente, a Energisa planeja investir cerca de BRL 1,2 bilhdo nos proximos trés anos,
principalmente para atingir as metas de desempenho estabelecidas pela agéncia reguladora, reduzir as perdas de
energia e expandir o segmento de geracgé&o.

AEnergisa ja comegou a investir BRL 200 milhdes na construgéo de trés pequenas centrais hidrelétricas com 31
MW de capacidade instalada, que devem entrar em operagao no segundo semestre de 2010. De acordo com a
administragao, o BNDES financiara cerca de BRL 150 milhdes de divida de longo prazo, a ser amortizada em 14
anos a partir de janeiro de 2011.

O programa de investimento de BRL 1,2 bilhdo também visa a construg&o de instalagdes de energia edlica de até
120 MW. Para realizar esse programa de investimento, a Energisa precisa participar e ser vencedora, de um leildo
para energia edlica coordenado pela ANEEL nos préximos meses. De acordo com a administragao, esse programa
de investimento contaria com recursos de longo prazo fornecidos pelo Banco do Nordeste do Brasil e BNDES, que
disponibilizariam aproximadamente 75% das necessidades de investimento a taxas de juros subsidiadas.

Futuras agdes de rating serdo determinadas pela capacidade da Energisa de captar recursos oportunamente para
realizagéo de seu programa de investimentos e de quao rigorosamente sera aplicada a nova estratégia de hedge.
Também sera determinante a capacidade da Energisa de manter indicadores de crédito adequados para sua
categoria de rating numa base sustentavel.

O rating de emissor em escala nacional brasileira A2.br reflete a qualidade de crédito da empresa em relagdo aos
seus pares domeésticos. O Rating na Escala Nacional da Moody's (NSR) € uma medida relativa da qualidade de



crédito de emissores e dividas emitidas dentro do pais, permitindo que os participantes do mercado obtenham uma
melhor distingao dos riscos relativos. Os NSRs no Brasil sdo designados pelo sufixo ".br". Os NSRs diferem-se dos
ratings em escala global por ndo serem globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody's, mas
somente com os ratings em escala nacional de outros emissores do mesmo pais.

Aultima agao de rating para Energisa foi em 26 de margo de 2009, quando a Moody's confirmou os ratings
corporativos em moeda local Ba3 e A3.br da Energisa e o rating Ba3 de USD 250 milhdes em notas emitidas
conjuntamente mas ndo solidariamente pela Energisa Sergipe e Energisa Paraiba.

Ametodologia principal utilizada para o rating da Energisa foi a " Regulated Electric and Gas Networks Rating
Methodology" (agosto de 2009)", que pode ser encontrada no site www.moodys.com, no subdiretério "Rating
Methodologies", na aba "Research & Ratings". Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados no
processo de rating desse emissor também podem ser encontrados no subdiretério "Rating Methodologies" no site da
Moody's.

AEnergisa, sediada em Cataguases, Minas Gerais, € controladora de cinco empresas de distribuicéo de

eletricidade, em quatro Estados brasileiros (Paraiba, Sergipe, Minas Gerais e Rio de Janeiro), atendendo
aproximadamente 2,3 milhdes de consumidores. Em 2009, a Energisa distribuiu 7.877 GWh, incluindo a demanda de
consumidores livres, equivalentes a aproximadamente 2.0% de toda a eletricidade distribuida no Brasil. AEnergisa
esta listada no mercado de agdes brasileiro e € controlada pela familia Botelho.
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RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
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NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
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constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion and
not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the information
contained herein must make its own study and evaluation of each security it may consider purchasing, holding or
selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER
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MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of MOODY'S Corporation ("MCQ"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and
preferred stock rated by MIS have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating
services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies
and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information regarding certain
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