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Sao Paulo, April 26, 2010 -- AMoody's Investors Service elevou os ratings de emissor sénior sem garantia de ativos
reais da Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. ("Embratel") para Baa2 de Baa3 na escala global e para
Aaa.br de Aa1.br na escala nacional brasileira, concluindo o processo de revisao iniciado em 15 de janeiro de 2010. A
perspectiva dos ratings € estavel.

Aelevagao dos ratings reflete sobretudo a melhoria do perfil operacional da empresa com maior diversificagéo de
receitas e seus indicadores de proteg&o de divida consistentemente fortes. Além disso, acreditamos que a recente
restruturagdo acionaria que tornou a Embratel uma subsidiaria indireta da América Mévil (com rating A2, perspectiva
estavel) seja benéfica, visto que a Embratel poderia se beneficiar da forte geracéo de caixa da América Movil, se
necessario.

Amparada pelo forte desempenho na transmiss&o de dados e telefonia local, a Embratel reportou aumento de 8,4%
nas receitas liquidas consolidadas em 2009 refletindo o sucesso da estratégia da empresa em diversificar suas
operacdes, em contrapartida ao encolhimento do negécio de longa distancia. Além disso, o foco da administragao no
controle de custos tem se traduzido em melhoria da margem EBITDA (conforme definicdo da Moody's) para 27,7%
em 2009 (26,5% em 2008) apesar do ambiente mais competitivo. Adisciplina financeira da Embratel é evidenciada
pela auséncia de distribuigdo de dividendos em 2009 e pela utilizagdo do maior fluxo de caixa livre para reduzir o
endividamento. A alavancagem conforme medida pela Divida Total pelo EBITDA caiu para 0,9x (1,4x em 2008),
enquanto a liquidez melhorou com base no saldo de caixa de BRL 1,1 bilhdo cobrindo 1,3x a divida de curto prazo.

Em nossa opini&o, ganhos relevantes adicionais de sinergia resultantes da reestruturag&o organizacional n&o s&o
esperados visto que a Embratel tem operado de forma integrada com a estratégia do grupo para a regiao.

O rating Baa2 da Embratel reflete o forte valor de sua marca, especialmente no segmento corporativo, e sua posi¢ao
como a maior operadora de longa distancia e de transmiss&o de dados do Brasil. Embora a companhia enfrente
uma forte competi¢cdo no relevante segmento de longa distancia, ela tem conseguido reduzir gradativamente sua
dependéncia de tal segmento através do crescimento dos segmentos de transmiss&o de dados e servigos locais,
adicionalmente a ter langado o servigo de video por satélite em dezembro de 2008. O rating Baa2 também considera
nossa viséo de que a Embratel tem importancia estratégica para a América Movil, uma vez que é o principal condutor
de sua estratégia de crescimento no Brasil. O rating é limitado pela grande quantidade de contingéncias fiscais e
regulatérias ndo provisionadas no balango e por incertezas resultantes da mudanga no ambiente regulatério, embora
notamos que até o momento a regulamentagéo tem apoiado retornos adequados aos participantes da industria.

Aperspectiva estavel € baseada em nossas expectativas de que a Embratel continuara focando na diversificagéo de
receitas fora do segmento de longa distancia, que se encontra em declinio, a0 mesmo tempo em que mantém uma
boa disciplina financeira e um rigido controle de custos resultando em uma melhoria da margem EBITDA. Também
esperamos que a Embratel seja capaz de manter liquidez adequada através de uma combinag&o de geragéo de
fluxo de caixa livre (excluindo capex com financiamento compromissado), saldos de caixa e refinanciamento.

Os ratings e perspectiva da Embratel poderiam sofrer uma pressao positiva se a empresa continuar diversificando
suas receitas, de tal forma que a receita do negécio de longa distancia seja inferior a 35% da receita consolidada,
elevando simultaneamente a margem EBITDA (conforme definigdo da Moody's) para acima de 30% e mantendo
Divida / EBITDA abaixo de 1,5x e Fluxo de Caixa Livre para Divida préxima a 15%.

O rating ou perspectiva da Embratel poderiam sofrer press&o negativa caso a empresa sofra eroséo significativa da
participacao de mercado devido a elevada competi¢cdo ou suas receitas e margens caiam de forma sustentavel.
Quantitativamente, os ratings poderiam ser rebaixados se as margens EBITDA caissem abaixo de 25% ou se a
Divida Total subisse para acima de 2,5x do EBITDA.

Adltima acao de rating para a Embratel ocorreu em 15 de janeiro de 2010, quando a Moody's colocou os ratings da
Embratel sob revisao para possivel elevagéo.

Aprincipal metodologia utilizada no rating da Embratel foi a metodologia de rating para a Industria Global de
Telecomunicagdes ("Global Telecommunications Industry ") publicada em dezembro de 2007, que pode ser
encontrada no www.moodys.com no subdiretério "Rating Methodologies", na aba "Research & Ratings". Outras



metodologias e fatores que podem ter sido considerados no processo de rating deste emissor também podem ser
encontrados no subdiretério "Rating Methodologies" no site da Moody's.

Sediada no Rio de Janeiro, Brasil, a Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. € a concessionaria incumbente
do servigo de telefonia de longa distancia no Brasil e fornece uma ampla gama de servigcos avangados de
comunicagdes através de sua prépria rede. Em 2009, a Embratel reportou receita liquida consolidada de BRL 10,6
bilhdes (USD 5,3 bilhdes convertidos pela taxa de cambio médio).
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CREDIT RATINGS ARE MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S ("MIS") CURRENT OPINIONS OF THE
RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
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SALE.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED,
REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD,
OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, INANY FORM OR
MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN
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liability to any person or entity for (a) any loss or damage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to,
any error (negligent or otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of MOODY'S or
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analysis, interpretation, communication, publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect,
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constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion and
not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the information
contained herein must make its own study and evaluation of each security it may consider purchasing, holding or
selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER
OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S INANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of MOODY'S Corporation ("MCO"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and
preferred stock rated by MIS have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating
services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies
and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information regarding certain
affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold ratings from MIS
and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually at
www.moodys.com under the heading "Shareholder Relations - Corporate Governance - Director and Shareholder
Affiliation Policy."
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accessing the Document as a representative of, a wholesale client and that neither you nor the entity you represent
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