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Rating Action: Duke Energy Int, Geracao Paranapanema SA

Moody's atribui ratigns Aa3.br e Ba2 para debéntures da Duke Paranapanema

Aproximadamente BRL 300 milhées em titulos de divida sdo afetados

Sao Paulo, August 28, 2008 -- Moody's América Latina Ltda atribuiu rating Aa3.br na escala nacional
brasileira e Ba2 em moeda local para as debéntures quirografarias com taxa flutuantes a serem emitidas por
Duke Energy International Geracdo Paranapanema S.A. (Duke) no mercado doméstico com vencimentos
em 2013 e 2015. A perspectiva para os ratings € estavel.

Os ratings atribuidos as debéntures estdo num nivel menor que os ratings corporativos Bal na escala global
e Aa2.br na escala nacional atribuidos a Duke. Os ratings das debéntures estéo abaixo do rating corporativo
pois se espera que no médio prazo a divida garantida da Eletrobras continue representando uma parcela
significativa da endividamento total da companhia. Embora a divida com a Eletrobras seja garantida pelo
fluxo de recebiveis de consumidores de energia e nédo pela garantia de ativos reais, entendemos que esta
divida se posiciona acima das debéntures em uma escala de prioridades para recebimento em processos de
liquidacéo ou recuperacgéo. Os ratings das debéntures podem ser elevados caso haja uma redugao
significativa na parcela de divida garantida na estrutura de capital da Duke.

O rating Aa3.br na escala nacional atribuido as debéntures reflete a qualidade de crédito da companhia em
relacdo as empresas do setor energia elétrica no Brasil. O rating na escala nacional da Moody's (NSR) é
uma medida relativa da qualidade de crédito de emissores e dividas emitidas dentro do pais, permitindo que
os participantes do mercado obtenham uma melhor distingéo dos riscos relativos. NSRs no Brasil séo
designados pelo sufixo ".br". Emissores ou emissdes com rating Aa3.br demonstram capacidade crediticia
muito forte em relagdo a outros emissores domésticos. Os NSRs diferenciam-se do rating em escala global
por ndo serem globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody's, mas somente com o0s
ratings em escala nacional de outros emissores no mesmo pais.

Duke Energy International, Geragdo Paranapanema S.A. (Duke) é uma companhia de geracéo de
eletricidade controlada pela Duke Energy Corporation (Baa2 / Perspectiva Estavel), que indiretamente detém
94,7% do seu capital votante e total. A companhia tem uma capacidade instalada de 2.306 MW em oito
plantas hidroelétricas ao longo do rio Paranapanema, que representa aproximadamente 2,3% do total da
capacidade instalada do Brasil. Nos ultimos doze meses findos em 30 de Junho de 2008, a Duke reportou
receita liquida de BRL 657 milhdes e resultado liquido de BRL 48 milhdes.
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