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Rating Action: Banco Citibank S.A.

A Moody's confirma o BFSR do Citibank no Brasil; perspectiva estavel

New York, July 16, 2009 -- A Moody's Investors Service confirmou o rating C- (C menos) para forga
financeira de bancos (BFSR) do Banco Citibank S.A. (Citibank Brasil), com perspectiva estavel.
Simultaneamente, a Moody's colocou em revisdo para possivel elevacéo o rating Baa3 de divida sénior em
moeda estrangeira atribuido ao programa Brazil Risk Global Medium Term Note emitido pelo banco, em
linha com a reviséo do teto soberano brasileiro para divida em moeda estrangeira, publicada em 6 de julho
de 2009. O rating de depdsito em moeda estrangeira Ba2 permanece em revisao para possivel elevacao,
também como resultado da agédo sobre o teto soberano.

Esta acéo de rating conclui o processo de revisdo do BFSR do banco iniciado em janeiro de 2009. No dia 3
de margo de 2009, o perfil de risco individual do banco foi rebaixado para Baa2, seguindo o rebaixamento da
sua matriz - Citibank NA.

Ao confirmar o BFSR C- com perspectiva estavel, a Moody's entende que a tradicional franquia doméstica
do Citibank no Brasil apresenta resisténcia a situacao de estresse enfrentada pela matriz, que é refletida
pela estabilidade na sua base de captagédo local e geracéo de receitas do banco. A operagéo brasileira
contribui consistentemente para as receitas globais e esta entre as principais subsidiarias do Citigroup em
mercados emergentes.

Sua consolidada posi¢éo como banco de atacado e corretora com participagdo relevante no segmento de
servi¢os financeiros, devera ser reforgada pelo crescimento no varejo bancario, com foco na importante
operacao de cartdo de crédito. A bem sucedida expanséo dos negécios no mercado de financiamento ao
consumo deve reduzir as preocupacdes da Moody's em relagdo & concentragdo da carteira de crédito e &
volatilidade das receitas -- riscos que limitam os ratings do banco. Contudo, o Citibank no Brasil tem como
desafios futuros a diminuigdo do volume de negdcios, forte concorréncia e aumento da inadimpléncia em um
cenario de desaceleragdo econdmica.

A Moody's aplicou cenarios de estresse para as diferentes classes de ativos do Citibank, utilizando fatores
de perdas esperadas para determinar o impacto na adequacao de capital. A agéncia notou que a
capitalizacdo do banco esta posicionada para resistir ao potencial aumento de perdas de crédito no curto
prazo, ainda neste nivel de rating - uma avaliacdo que esta apoiada pelos elevados niveis de proviséo e
capacidade de geracgéo de receita do banco. Ndo obstante, uma maior deterioracdo da qualidade do ativo do
banco podera ser vista a medida que o Citibank Brasil desenvolve a plataforma de cartdo de crédito.

A (ltima acao de rating do Citibank Brasil ocorreu no dia 7 de julho de 2009, quando o rating de depdsito de
longo prazo em moeda estrangeira foi colocado em reviséo para possivel elevacéo, seguindo a acéo sobre o
teto soberano brasileiro publicada em 6 de julho de 2009.

As metodologias principais utilizadas na classificacdo do Banco Citibank S.A. foram "Ratings de Forca
Financeira de Bancos: Metodologia Global" ("Bank Financial Strength Ratings: Global Methodology") e
"Incorporacgao da Analise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody’s: Metodologia

Refinada" ("Incorporation of Joint Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), que
podem ser encontradas no website da Moody’s (www.moodys.com) no diretorio Credit Policy &
Methodologies, no subdiretério Ratings Methodologies. Outras metodologias e fatores que podem ter sido
considerados no processo de atribui¢cédo de rating ao banco podem também ser encontrados no diretério
Credit Policy & Methodologies.

O Banco Citibank S.A. é sediado em Sao Paulo, Brasil. O conglomerado financeiro do Citibank tinha um
ativo total de R$47,8 bilhdes (equivalente a US$20,7 bilhdes) e patriménio liquido de R$4,5 bilhdes
(equivalente a US$1,95 bilhdo) em 31 de margo de 2009.

O seguinte rating atribuido ao Banco Citibank foi confirmado e tem perspectiva estavel:
Rating de Forca Financeira de Bancos: C-
O seguinte rating atribuido ao Banco Citibank foi colocado em reviséo para possivel elevacao:

Rating de longo prazo para divida sénior: Baa3



O seguinte rating atribuido ao Banco Citibank permanece em revisao para possivel elevagéo:
Rating de depésito de longo prazo em moeda estrangeira: Ba2
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CREDIT RATINGS ARE MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (MIS) CURRENT OPINIONS OF THE
RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS
WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING,
OR SALE.
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