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Rating Action: AMoody's Eleva os Ratings do Brasil para Baa3 e Atribui Perspectiva Positiva
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New York, September 22, 2009 -- A Moody's Investors Service elevou os ratings de divida do Governo do
Brasil em moeda local e estrangeira do grau especulativo Bal para Baa3, patamar inicial para créditos com
grau de investimento. A perspectiva para os novos ratings é positiva.

"A elevagao reflete o reconhecimento pela Moody's de que a capacidade de absorgao de choques, incluindo a
capacidade de resposta das autoridades, aponta para uma melhora significativa do perfil de crédito
soberano do Brasil," afirmou Mauro Leos, Regional Credit Officer da Moody's para a América Latina.

"Evidéncias de robusta flexibilidade econdmica e financeira, tipicamente associados a créditos com grau de
investimento, podem ser vistas na rapida contracdo do PIB, no enfraquecimento minimo das posicdes de
reservas internacionais do pais, na moderada deterioracdo dos indicadores de divida do governo e na
auséncia de estresse financeiro no sistema bancario" afirmou Leos. Estas caracteristicas sugerem que o
Brasil € um "vencedor" se comparado aos outros paises globalmente integrados classificados pela Moody's.

Ainda que a economia apresente crescimento negativo do PIB em 2009 e as contas fiscais sofram
deterioracao em relagdo aos anos anteriores, afirmou Leos, o desempenho geral do Brasil provou ser
melhor do que a maioria dos paises classificados como grau de investimento na categoria Baa, onde o Brasil
agora esta situado.

Leos afirmou que a elevagdo do rating € parte de um processo continuo para identificar paises que se
tornaram "vencedores" durante o periodo de turbuléncia financeira e econdmica global. Este processo levou
a um reajuste dos ratings soberanos na escala global para certos paises cujos perfis de crédito soberano,
ao mesmo tempo em que seguiram por um caminho positivo no médio prazo, provaram ser menos
vulneraveis em comparagdo aos seus pares.

"A notavel melhora apresentada na estrutura de divida do governo foi um fator importante para a elevagao
do rating," disse Leos. "Menores riscos de crédito soberano foram um resultado direto de uma exposicao
reduzida aos riscos de taxas de juros e cambio no balango do governo"

Melhoras adicionais no crédito do governo necessitariam de um progresso continuo da estrutura da divida,
com devida atengdo a necessidade de reduzir ainda mais os riscos de rolagem, alongando a média dos
vencimentos.

As condigOes econOmicas parecem ser favoraveis para constantes reducdes dos indicadores de divida do
governo, devido a perspectiva de crescimento no curto prazo e a probabilidade de que as condicdes
macroecondmicas continuardo validando taxas de juros de um digito, condicdo que mudaria de maneira
fundamental a dinamica da divida.

Ainda que necessaria, ele diz, essas condicbes podem ndo ser suficientes para garantir taxas decrescentes
de divida na auséncia de um compromisso claro de politica de metas fiscais, as quais devem incorporar
superavits primarios consistentes com uma tendéncia de baixa nos indicadores de divida do governo.

"A capacidade das autoridades de implementar iniciativas que reiniciem tendéncias positivas nas contas
fiscais sera de extrema importancia para assegurar uma melhora continua no rating soberano do Brasil,
dentro do grupo dos Baa," alertou Leos.

"A Moody's acredita que as chances de que o Brasil continue melhorando seu perfil de crédito sao
razoavelmente altas," explicou Leos. "Por esta razdo, atribuimos uma perspectiva positiva aos ratings
soberanos do Brasil."

O analista disse que a perspectiva positiva denota a auséncia de desequilibrios macroeconémicos
fundamentais na economia brasileira, uma condicdo favoravel visto que coloca o pais numa posicdo
privilegiada em relagdo aos outros créditos soberanos na mesma categoria de rating, e que tém maiores
desafios fiscais e externos.



"A presenga de uma perspectiva de crescimento favoravel -- caso seja combinada com uma postura de
politicas que tomam por base o progresso feito nos anos anteriores -- pode melhorar as perspectivas do
Brasil para o médio prazo e, consequentemente, seu perfil de crédito relativo," disse Leos.

Por ultimo, disse o analista, outras elevagGes dependerdo da vontade politica das autoridades em remover
obstaculos ao potencial econémico do Brasil. Crucial neste contexto sera uma corregdo permanente ao
desequilibrio fiscal que levou a necessidades persistentemente altas de necessidade de financiamento do
governo.

O teto soberano do Brasil para divida em moeda estrangeira também foi elevado de Baa3 para Baa2, e o
teto soberano para depdsitos bancarios em moeda estrangeira foi elevado de Ba2 para Baa3. Estes ratings
tém perspectiva positiva. Os tetos do pais em moeda local para depoésitos e dividas ndo foram afetados.

A ultima acdo de ratings do Brasil foi feita no dia 6 de julho de 2009, ocasido em que a Moody's colocou os
ratings de divida do governo em moeda local e estrangeira em revisdo para possivel elevagdo. O teto
soberano do Brasil para divida em moeda estrangeira também foi colocado em revisdo, assim como o teto
soberano para depdsitos bancarios em moeda estrangeira.

A metodologia principal utilizada para o rating do Brasil foi a "Moody's Sovereign Bond Methodology"
publicada em setembro de 2008 e disponivel no site www.moodys.com, no subdiretério de metodologias de
rating da segdo "research & ratings". Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados no
processo de ratins deste emissor também podem ser encontradas neste mesmo subdiretério.
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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