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Aproximadamente USD 750 milhoes em titulos de divida afetados

Sao Paulo, April 22, 2010 -- AMoody's Investors Service atribuiu um rating em moeda estrangeira Ba1 a
aproximadamente USD 750 milhées em notas seniores sem garantia de ativos reais com vencimento em 2020 a
serem emitidas pela Braskem Finance Ltd. (Ilhas Cayman) e garantidas pela Braskem S.A. ("Braskem"). A
perspectiva do rating é estavel. Os recursos liquidos advindos da emiss&o seréo utilizados para refinanciar a divida
existente, melhorando assim o perfil de vencimento de divida da empresa sem elevar sua alavancagem. O rating das
notas nao ¢ limitado pelo teto soberano do Brasil em moeda estrangeira de Baa2 com perspectiva positiva.

O rating atribuido é o seguinte:
Emissor: Braskem Finance Ltd. (Ilhas Cayman)

- aproximadamente USD 750 milhdes em notas seniores sem garantia de ativos reais com vencimento em 2020
garantidas pela Braskem S.A.: rating em moeda estrangeira Ba1

Ratings existentes:

Emissor: Braskem S.A.

- Rating corporativo: Ba1 (escala global); Aa2.br (escala nacional brasileira)
Emissor: Braskem Finance Ltd. (Ilhas Cayman)

- USD 500 milhdes em notas seniores sem garantia de ativos reais com vencimento em 2018 garantidas pela
Braskem S.A.: rating em moeda estrangeira Ba1

Aperspectiva para todos os ratings é estavel.

O rating das notas propostas e a perspectiva estavel supdem que os documentos finais da operagéo ndo sejam
materialmente diferentes da documentagao legal analisada pela Moody's até o momento e assume que estes
acordos sejam legalmente validos, compulsérios e executaveis.

O rating corporativo Ba1 da Braskem € suportado por sua margem operacional acima da média do setor, a qual
resulta de taxas de capacidade de utilizag&o historicamente elevadas, relacionamentos de longo prazo com clientes,
customizagao de produtos e barreiras relacionadas a logistica para importacao de resinas termoplasticas. O rating
também inclui a alta exposi¢do da empresa aos precos volateis de nafta, sua baixa diversificagdo geografica em
comparag&o com seus pares internacionais, e o risco de evento associado ao processo de internacionalizagéo da
empresa, que inclui investimentos em projetos em paises vizinhos com risco soberano mais alto que o Brasil. As
recentes aquisigdes da Quattor Participacdes S.A. ("Quattor") e dos ativos da Sunoco Chemicals nos Estados
Unidos contribuiram para melhorar a diversidade operacional da Braskem ao adicionar trés locais de produgéo
relevantes. Por fim, o nivel de informagdes acima da média da Braskem, suas boas praticas de governanca e a
participacao relevante da Petrobras na empresa sao considerados fatores positivos ao crédito. O rating Ba1 das
notas no mesmo nivel que o rating corporativo Ba1 (perspectiva estavel) da Braskem prevé o declinio no curto prazo
do nivel de dividas garantidas e dividas com prioridade de recebimento para cerca de 20% da divida total consolidada
pro-forma da Braskem incluindo a Quattor e os ativos de polipropileno da Sunoco Chemicals nos Estados Unidos.

Aperspectiva estavel reflete a expectativa da Moody's de que a Braskem mantera sua posig&o de lideranga no
mercado brasileiro de resinas termoplasticas, melhorara suas margens consolidadas, e administrara com prudéncia
sua posig¢éo de liquidez (mantendo uma posig&o de caixa minima de BRL 3 bilhdes) e estrutura de capital, o que
inclui a redu¢do da alavancagem em termos de Divida Liquida Total Ajustada pelo EBITDA para cerca de 3,0x no
curto prazo. Além disso, a perspectiva estavel assume que os projetos na Venezuela sejam estruturados de maneira
a isentar a Braskem de quaisquer obriga¢des além da contribuicdo de capital prevista de 15%.

Dada a alta alavancagem da Braskem para sua categoria de rating, a Moody’s n&o prevé uma presséo positiva sobre



o rating ou perspectiva da empresa no curto prazo. No entanto, o rating ou a perspectiva poderiam ser elevados caso
a alavancagem diminua para um nivel que a Moody's considera ser mais compativel com o carater volatil dos fluxos
de caixa da Braskem, com Divida Liquida Total Ajustada pelo EBITDA se estabilizando proximo a 2,5x mesmo
durante anos em que hé pressao sobre as margens. Uma elevagdo também exigiria que a Braskem mantivesse
uma liquidez forte. Por fim, a capacidade da Braskem de manter as margens EBITDA acima de 15% durante um
ciclo de baixa econdmica na industria global seria um fator positivo para os ratings.

Uma presséao negativa sobre o rating ou perspectiva poderia resultar de uma administrag&o de liquidez mais fraca ou
de uma alavancagem persistentemente alta, com Fluxo de Caixa Retido (definido como Gerag&o Bruta de Caixa
menos Dividendos) pela Divida Liquida Total Ajustada materialmente abaixo de 20% e Divida Liquida Total Ajustada
pelo EBITDA acima de 3,0x. Ademais, o rating ou perspectiva poderiam ser afetados negativamente caso a Braskem
assuma riscos mais altos do que os previstos nos projetos na Venezuela. O rating em moeda estrangeira das notas
emitidas garantidas da Braskem Finance Ltd. poderia sofrer press&o negativa caso o nivel de divida consolidada da
Braskem garantida por ativos reais ndo diminua como o previsto no curto prazo ou caso a Braskem fornecga
garantias a divida da Quattor.

Adltima acao de rating da Moody's para a Braskem ocorreu em 22 de janeiro de 2010, quando seus ratings
corporativos Ba1 na escala global e Aa2.br na escala nacional brasileira e sua perspectiva estavel foram afirmados,
seguindo o anuncio do acordo de aquisi¢do do controle da Quattor. Em 01 de fevereiro de 2010, a Moody's comentou
que os ratings e a perspectiva da Braskem nao foram afetados pela aquisi¢éo das operagdes de polipropileno da
Sunoco Chemicals.

A principal metodologia utilizada para atribuigdo de rating a Braskem foi a "Moody's Global Chemical Industry rating
methodology" (dezembro de 2009), disponivel no site da Moody’s (www.moodys.com) no subdiretério "Rating
Methodologies" na aba "Research & Ratings". Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados
nesse processo de rating também podem ser encontrados no subdiretério "Rating Methodologies" no site da
Moody's.

Pro-forma para a aquisicao da Quattor e dos ativos de polipropileno da Sunoco Chemicals, a Braskem é a maior
companhia petroquimica nas Américas, com uma capacidade anual de producao de aproximadamente 6.5 milhdes
de toneladas de resinas termoplasticas, além de arométicos e gasolina automotiva. Areceita liquida consolidada pro-
forma (incluindo a Quattor e os ativos de polipropileno da Sunoco Chemicals) foi de aproximadamente USD 11
bilhées em 2009.
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NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
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use, any such information. The ratings, financial reporting analysis, projections, and other observations, if any,
constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion and
not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the information
contained herein must make its own study and evaluation of each security it may consider purchasing, holding or
selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
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