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Rating Action: Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.

A Moody's atribui ratings iniciais ao Banif Banco de Investimentos

New York, April 17, 2008 -- A Moody's Investors Service atribuiu rating de forca financeira D- (D menos) ao
Banif Banco de Investimentos (Brasil) S.A. (Banif Bl). A agéncia de rating também atribuiu ratings de
depdsitos em moeda local de longo e curto prazo de Bal e Not Prime, bem como, ratings de longo e curto
prazo na escala nacional brasileira de Aa2.br e BR-1, respectivamente. Além disso, a Moody's atribuiu
ratings de depdsitos em moeda estrangeira de longo e curto prazo de Ba2 e Not Prime, respectivamente. A
perspectiva para todos os ratings € estavel.

A agéncia de rating ressaltou que o rating de forga financeira D- (BFSR) do Banif Bl se beneficia da sua
conhecida franquia de banco de investimento, mas que também encontra-se limitado por fundamentos
financeiros que sao relativamente fracos, refletindo um curto histérico de operacdes e receitas com um perfil
intrinsicamente volatil. Ao longo dos ultimos dois anos, a lucratividade do banco tem sido pressionada por
custos relacionados a implantacdo de uma estrutura operacional nova, no entanto, esta tendéncia deve ser
contida com o crescimento das operagfes do banco, disse a Moody's. Um aumento da competi¢cdo nos
segmentos-foco de negécios do Banif Bl poderiam resultar em margens financeiras mais estreitas no futuro.

O rating D- também reflete uma dependéncia do Banif Bl em relagdo a fontes de captacdo de atacado,
particularmente em certificados de depdsitos com empresas de seu grupo, assim como um limitado acesso,
até o momento, a captacéo de terceiros. O rating também indica a existéncia de um balanco patrimonial
modesto e de um patriménio liquido adequado, que foi temporariamente elevado no ano passado devido a
venda de agbes detidas pelo banco na BM&F e Bovespa.

A Moody's notou que o Banif Bl foca as suas operac¢des nas empresas de portes médio e médio-alto. A
franquia do banco é reforcada pela operagdo de uma corretora que é responsavel pela geragdo de um
razoavel fluxo de receitas recorrentes, na forma de comissfes e de taxas de operagao. A atividade de banco
de investimentos do Banif Bl se apoia numa equipe de executivos que tem demonstrado habilidade em
promover um desenvolvimento de negocios em linha com uma cultura de risco disciplinada, disse a Moody's.

O rating Bal de depdsito em moeda local atribuido ao Banif Bl se baseia numa avaliacédo béasica de crédito
(em inglés, BCA) de Ba3 para o banco, que, por sua vez, é levantado em dois notches através da premissa
da Moody's quanto a uma alta probabilidade de suporte advinda do principal controlador do banco, a
empresa Banif SGPS SA, com sede em Portugal. A Moody's também notou que ha uma baixa probabilidade
de que o Banif Bl seja elegivel a suporte regulatério devido a sua pequena participagao no total de depositos
no Brasil.

Fundado em 2005, o Banif Bl tem sua sede localizada em S&o Paulo, Brasil. Em dezembro de 2007, o
banco apresentou total de ativos de aproximadamente R$828 milhdes (US$468 milhdes) e patrimonio
liguido de R$347 milhdes (US$196 milhdes).

Os seguintes ratings foram atribuidos ao Banif Banco de Investimentos (Brasil) S.A.:

Rating de Forga Financeira Bancaria: D-, com perspectiva estavel

Rating de Depdsito em Moeda Local em Escala Global de longo prazo: Bal, com perspectiva estavel
Rating de Deposito em Moeda Local em Escala Global de curto prazo: Not Prime

Rating de Deposito em Moeda Estrangeira em Escala Global de longo prazo: Ba2, com perspectiva estavel
Rating de Depdsito em Moeda Estrangeira em Escala Global de curto prazo: Not Prime

Ratings de Depositos em Escala Nacional no Brasil: Aa2.br para longo-prazo e BR-1 para curto-prazo
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