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Rating Action: Banco do Estado de Sergipe S.A.

Moody's atribui ratings ao Banese

New York, June 17, 2009 -- A Moody's Investors Service atribuiu o rating D- (D menos) de força financeira
de bancos (BFSR) ao Banco do Estado de Sergipe S.A. (Banese). Simultaneamente, a Moody's atribuiu
ratings globais de depósito em moeda local e em moeda estrangeira de Ba2 e Not Prime, para longo e curto
prazos, respectivamente, assim como ratings de depósito na escala nacional brasileira de A1.br e BR-1.
Todos os ratings tem perspectiva estável.

A Moody's observou que o BFSR em D- reflete a pequena, mas regionalmente competitiva, franquia de
banco estadual com negócios amplamente atrelados à economia do Estado de Sergipe. O rating do Banese
ainda incorpora os bons níveis de rentabilidade do banco, que são sustentados por uma estrutura de
captação estável e pelas operações bancárias de baixo risco. Essas incluem empréstimos comerciais de
curto prazo para pequenas e médias empresas e empréstimos consignados para os funcionários públicos do
estado. A pulverização e ampla cobertura de garantias na carteira de crédito do Banese é revelada pelos
níveis adequados de qualidade de ativos historicamente, que são comparáveis aos dos bancos com mesmo
rating na região.

O rating da Moody's também considera a limitação geográfica do banco que, portanto, restringe o escopo de
negócios, o que o deixa mais vulnerável frente à crescente competição no setor bancário e à redução da
taxa de juros. Esses são fatores que provavelmente exercerão pressão na rentabilidade do banco e na sua
capacidade em recompor sua base de capital. De fato, após analisar a carteira de crédito do Banese sob
diferentes cenários de estresse, a Moody's acredita que seu índice de capitalização apertado -- que
atualmente satisfaz às exigências do regulador - ainda poderá ser mais pressionado caso a qualidade dos
ativos se deteriore significativamente.

A Moody's acredita que as melhorias em curso nas ferramentas de gestão de risco e controles deverão
trazer benefícios à transparência da instituição e no índice de eficiência, dois fatores de desafios que o
Banese precisa superar, especialmente quando comparado aos pontos fortes dos outros bancos brasileiros
com rating D-.

O rating global de depósito em moeda local Ba2 deriva do perfil intrínseco de risco de crédito (BCA) de Ba3
do Banese. A Moody's acredita que o suporte de governo do Estado de Sergipe, seu único acionista, seria
presente em situações de estresse, dado a importância regional do banco no total de depósitos do estado
(33% em 2008) e sua identidade regional.

O Banco do Estado de Sergipe S.A. é sediado em Aracaju, Brasil. Em dezembro de 2008, o banco tinha
ativos de R$ 2.2 bilhões (US$ 912.6 milhões) e patrimônio líquido de R$ 131.3 milhões (US$ 71.2 milhões).

Os seguintes ratings foram atribuídos ao Banco do Estado de Sergipe S.A. (Banese):

Rating de força financeira de bancos: D-, perspectiva estável.

Rating global de depósito de longo prazo em moeda local: Ba2, perspectiva estável

Rating global de depósito de curto prazo em moeda local: Not Prime

Rating de depósito de longo prazo em moeda estrangeira: Ba2, perspectiva estável

Rating de depósito de curto prazo em moeda estrangeira: Not Prime

Rating de depósito de longo prazo na escala nacional brasileira: A1.br, perspectiva estável

Rating de depósito de curto prazo na escala nacional brasileira: BR-1
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CREDIT RATINGS ARE MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (MIS) CURRENT OPINIONS OF THE
RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS
WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING,
OR SALE.
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