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Rating Action: Moody's atribui rating de forca financeira E+ ao Banco Rural

Global Credit Research - 15 Jul 2010

Sao Paulo, July 15, 2010 -- AMoody's Investors Service atribuiu um rating de forga financeira de bancos (BFSR) E+ ao Banco Rural S.A.
(Rural). AMoody's também atribuiu ao banco ratings de deposito global em moedas local e estrangeira B1 e Not Prime, de longo e curto
prazos, respectivamente; e ratings de dep6sito na escala nacional brasileira Baa2.br e BR-3, de longo e curto prazos, respectivamente. Todos
os ratings tém perspectiva estavel.

AMoody’s afirmou que o rating de for¢a financeira de bancos E+ derivada de uma franquia que esta em transicéo e que segue uma longa
reestruturag&o operacional iniciada em 2006, a qual resultou em uma diminuigdo substancial do balango patrimonial e da infraestrutura do
banco. Os indicadores financeiros do Rural refletem em grande parte a sua condigdo de uma operagédo "start-up", conforme indicado por uma
rentabilidade ainda volatil, uma capitalizagao estreita e por indicadores de qualidade de ativos que ainda devem ser testados diante do rapido
crescimento de crédito reportado em 2009. Além disso, ambos os empréstimos e depositos do banco apresentam nivel elevado de
concentracdo, o que pode expor o seu balango a repentinas mudancas de confianga.

Aagéncia de rating observou que o principal foco de negécios do Rural é o crédito comercial para pequenas e médias empresas (PMEs), um
segmento que ha muito tempo tem sido sua competéncia principal. No entanto, a atividade de empréstimo a PMEs recuperou sua forga apenas
em meados de 2009, tendo a carteira de crédito do banco mais que dobrado com esse crescimento, enquanto o seu capital foi consumido
rapidamente. O banco também tem participado do segmento de crédito consignado, o que, por conseguinte, ameniza limitagdes de captacao e
capital. Esses empréstimos representaram 37% da originagdo do Rural em 2009 e tem sido securitizados em sua maior parte para fundos de
investimentos do préprio banco.

Aadministragdo do banco esta focada principalmente na originagéo de depdsitos com empresas, embora ela também tenha se apoiado em
depositos assegurados pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) como uma forma de atrair investidores institucionais e de aumentar o
"duration” da sua base de depésitos. No entanto, essas fontes tendem a possuir custos elevados e poderiam afetar as margens do banco,
particularmente & medida que a competi¢cdo no mercado alvo do Rural se intensifica.

Para a Moody's, a rentabilidade dessa operagao reestruturada se encontra desafiada por uma ainda fraca eficiéncia operacional, a qual reflete
o grande tamanho da rede de distribuicdo do banco em relagdo ao seu tamanho e escopo. Desde 2008, os administradores do banco tem
tomado medidas para melhorar governanga corporativa e as fungdes de administragéo de riscos; todavia, essas estruturas e procedimentos
ainda nao foram provadas eficazes.

Outro desafio importante para os ratings do Rural € uma base de capital pequena, a qual, aliada a uma flexibilidade financeira restrita, pode
limitar a expans&o das operagdes de crédito, apesar dos recentes aumentos de capital realizados pelos acionistas. AMoody’s ird monitorar a
capacidade do banco em gerar receitas recorrentes assim como a sua qualidade de ativos e efficiéncia operacional, elementos que séo vitais
para reposigdo de capital e crescimento sustentavel.

O rating global em moeda local B1 atribuido ao Rural, que deriva do perfil de risco individual (BCA) B1 e do BFSR E+, incorpora a avaliagéo da
Moody's de que o banco ndo receberia suporte caso um estresse sistémico viesse a ocorrer devido a sua participa¢éo limitada no mercado de
depoésitos.

As principais metodologias utilizadas na classificagéo do Rural foram "Ratings de Forga Financeira de Bancos: Metodologia Global" ("Bank
Financial Strength Ratings: Global Methodology") e Incorporagéo da Analise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody's:
Metodologia Refinada" ("Incorporation of Joint-Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), disponiveis no website da
Moody's (www.moodys.com) no subdiretério "Ratings Methodology" em "Research & Ratings". Outras metodologias e fatores que possam ter
sido considerados no processo de atribuicdo de rating ao banco podem ser encontrados no subdiretério "Ratings Methodology" no site da
Moody's.

Banco Rural S.A. é sediado em Belo Horizonte, Brasil. Em dezembro de 2009, o banco tinha total de ativos de aproximadamente R$3,44
bilhdes (US$1,98 bilhao) e patrimonio liquido de R$387 milhdes (US$223 milhdes).

Os seguintes ratings foram atribuidos ao Banco Rural S.A.:

Rating de for¢a financeira de bancos: E+, perspectiva estavel

Rating de depésito global de longo prazo em moeda local: B1, perspectiva estavel
Rating de depésito global de curto prazo em moeda local: Not Prime

Rating de depésito de longo prazo em moeda estrangeira: B1, perspectiva estavel
Rating de dep6sito de curto prazo em moeda estrangeira: Not Prime

Ratings de deposito de longo prazo na escala nacional brasileira: Baa2.br, perspectiva estavel
Ratings de deposito de curto prazo na escala nacional brasileira: BR-3
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