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Rating Action: Brazilian Securities Companhia Securitizadora S.A. Series 2002-2

Moody's rebaixa o rating dos certificados de recebiveis imobiliarios da Serie 2002-2 da Brazilian securities

Aproximadamente R$ 1,2 milhdo de CRIs em circulacao

New York, November 14, 2007 -- A Moody's America Latina Ltda. ("Moody's") rebaixou os ratings dos
Certificados de Recebiveis Imobiliarios ("CRIs") Sénior da Serie 2002-2 (tambem conhecida como Series 9
ou BBRAZ S005) da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo, de Baal.br para Bal.br na Escala
Nacional Brasileira, e de B1 para B2 na Escala Global em Moeda Local. Os ratings desta serie permanecem
em revisdo e estardo sujeitos a possivel novo rebaixamento.

A acéo de rebaixamento dos CRIs da Serie 2002-2 reflete a preocupacéo da Moody's em relacéo ao elevado
nivel de atrasos e de processos de retomada de iméveis na carteira de contratos de financiamento
imobiliario cedidos a Brazilian Securities, incluindo iméveis em processo de recuperacao e iméveis ja
retomados, em relacdo ao saldo devedor dos CRIs Sénior em circulacdo. Conforme dados de setembro de
2007, a Brazilian Securities informou que apenas 33% da carteira de recebiveis esta adimplente em seus
pagamentos, sendo que os atrasos considerados graves (acima de 90 dias) e contratos em processo de
retomada respondem por aproximadamente 50% da carteira securitizada.

Os CRIs Sénior da Serie 2002-2 estdo em revisdo para possivel rebaixamento desde julho de 2006. A
permanéncia do processo de revisao reflete a preocupacao da Moody's com relacao a suficiéncia de
recebimentos para atender aos pagamentos de juros e principal prescritos nos documentos da transacao,
considerado o elevado nivel de ativos em atraso. A revisao do rating pela Moody's estara focada na
avaliacdo dos resultados de cobranca dos contratos em atraso, bem como na liquidacéo dos imoveis
retomados, alem da consisténcia das informacdes de monitoramento desta serie enviadas a Moody's.

A descricdo completa da decisdo da Moody's e a seguinte:
Emissor: Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo

Certificados de Recebiveis Imobiliarios Serie 2002-2, rebaixado de Baal.br para Bal.br para na Escala
Nacional Brasileira e de B1 para B2 na Escala Global em Moeda Local, em revisdo para possivel novo
rebaixamento.
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