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New York, November 13, 2009 -- A Moody's América Latina atribuiu um rating de dívida na Escala Nacional
Brasileira de Aaa.br à emissão de debêntures não conversiveis em ações no valor de R$1.000.000.000,00
emitidas pela BNDES Participações S.A. -- BNDESPAR. Ao mesmo tempo, a Moody's Investors Service
atribuiu um rating global de dívida em moeda local de A3 às debêntures. As classificações tem perspectiva
estável.

A emissão das debêntures será feita em até duas séries, no valor total de R$1 bilhão, com a primeira série
vencendo em 1° de janeiro de 2013 e a segunda série vencendo em 15 de janeiro de 2015.

A BNDESPAR é uma subsidiária integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social S.A. --
BNDES, classificado pela Moody's como Aaa.br na Escala Nacional e A3 na Escala Global em Moeda Local. O
principal papel da BNDESPAR é apoiar o processo de capitalização e o desenvolvimento de empresas
nacionais através de participações societárias de caráter minoritário e transitório, assim como por
intermédio de instrumentos de dívida com o objetivo de fortalecer as estruturas financeiras das empresas.
O controle direto do BNDES sobre a BNDESPAR oferece suporte aos ratings.

Os ratings na Escala Nacional da Moody's têm como propósito primordial servir aos investidores domésticos
em países onde a Escala Nacional de Ratings da Moody's existe. Tais classificações não são comparáveis às
classificações globais da Moody's, as quais não possuem uma identificação, tal como a notacão "br" para o
Brasil. Uma classificação Aaa.br na Escala Nacional Brasileira da Moody's indica um emissor ou uma emissão
com a mais forte qualidade de crédito e a menor probabilidade de perdas de crédito se comparadas a outros
emissores domésticos.

Os ratings na Escala Nacional, portanto, classificam os emissores brasileiros em relação a outros emissores
e não relativamente a riscos absolutos de default. As classificações na Escala Nacional isolam certos riscos
sistêmicos: elas não consideram a expectativa de perdas associadas a eventos sistêmicos que possam
afetar a todos os emissores, mesmo aqueles que recebam a classificação mais alta na Escala Nacional.

As última ação de rating para o BNDES ocorreu em 07 de julho de 2009, quando a Moody's rebaixou o
rating de emissor em moeda local para A3 de A1 como parte da reavaliação global do suporte sistêmico
para os ratings bancários.

As últimas ações de rating para o BNDESPAR ocorreram em 07 de julho de 2009, quando a Moody's
rebaixou os ratings de emissor em moeda local e de dívida sênior em moeda local para A3 de A1 como parte
da reavaliação global do suporte sistêmico para os ratings bancários.

As principais metodologias utilizadas na classificação do BNDES e da BNDESPAR foram "Ratings de Força
Financeira de Bancos: Metodologia Global" ("Bank Financial Strength Ratings: Global Methodology") e
"Incorporação da Análise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody´s: Metodologia Refinada"
("Incorporation of Joint Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), publicadas
em fevereiro e março de 2007 e disponíveis no website da Moody´s (www.moodys.com), no subdiretório
Ratings Methodologies em Research & Ratings. Outras metodologias e fatores que podem ter sido
considerados no processo de atribuição de rating aos emissores podem também ser encontrados no
subdiretório Rating Methodologies.

O BNDES está sediado no Rio de Janeiro, Brasil. Em junho de 2009, o BNDES possuia ativos de R$309
bilhões. A BNDESPAR possuia ativos de R$41 bilhões em junho de 2009.

As seguintes classificações foram atribuidas à emissão de debêntures no valor de R$1.000.000.000,00:

Rating de longo-prazo de dívida sênior na escala global em moeda local: A3, com perspectiva estável;

Rating de longo-prazo de dívida sênior na escala nacional brasileira: Aaa.br, com perspectiva estável.
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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