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New York, May 27, 2010 -- AMoody's Investors Service atribuiu ratings de emissor em moeda local A1 na escala global e Aaa.br na escala
nacional brasileira a BM&FBOVESPAS.A. (BM&FBOVESPA) -- a bolsa de valores, mercadorias e futuros brasileira. A perspectiva para os
ratings € estavel.

O rating reflete o poder de mercado efetivo da BM&FBOVESPA como a Unica bolsa no mercado de agdes e derivativos no Brasil. Atualmente,
na auséncia de relevante concorréncia, BM&FBOVESPA detém significativo poder de precificagéo de ativos que, juntamente com a alta
alavancagem operacional do seu modelo de negécios, implica forte geragdo de caixa e altas margens. Estas caracteristicas constituem o
principal componente da for¢a de crédito da BM&FBOVESPA, que tem elevada flexibilidade financeira, o que a Moody's acredita que seria
mantido no médio prazo.

Em 2009, a BM&FBOVESPA gerou R$975 milhdes em EBITDA com uma margem de 65%. Prospectivamente, a sustentabilidade do fluxo de
caixa operacional da BM&FBOVESPA ¢ apoiada por dois fatores adicionais -- um nivel razoavel de diversificagcdo de receita de trading e a
probabilidade de que, no longo prazo, os mercados financeiros e de capitais do Brasil continuardo seguindo a atual trajetéria de crescimento.
Outras parcerias estratégicas com bolsas de valores globais, como a parceria com o CME Group firmada em 2008, devem reforgar a robustez
da franquia, elevando a capacidade de diversificagdo de receitas e sua posigdo no mercado global. Esses fatores reduzem a vulnerabilidade da
bolsa a quedas ciclicas nos volumes de trading em um ou todos os ativos negociados.

Os principais desafios da BM&FBOVESPA incluem: 1) a administragdo de risco de crédito, mercado, liquidez e operacional nas quatro
camaras de compensagao (a¢des, derivativos, titulos do governo, e cambio), 2) elevada dependéncia de tecnologia, o que requer continuos
investimentos de alto valor para evitar obsolescéncia, e 3) ameagas competitivas que poderiam prejudicar a participagéo de mercado e o poder
de precificagdo da empresa.

Em relag&o as camaras de compensagao (clearinghouses), a Moody's acredita que a abordagem do gerenciamento de risco da
BM&FBOVESPA ¢ sofisticada e conservadora. O principal método (embora n&o Unico) para minimizar potenciais riscos de crédito e de
mercado resultantes da atividade de contraparte central é a exigibilidade de margem inicial sobre par@metros conservadores, atualizados de
acordo com as variagées de mercado. Como exemplo recente, a administragdo de risco da empresa e 0s processos operacionais provaram-
se altamente eficientes durante a crise em 2008 e a Moody's espera que continue sendo assim no futuro.

AMoody's observou que, como todas as bolsas de valores modernas, a BM&FBOVESPA depende muito de tecnologia. Enquanto isso contribui
positivamente para sua alavancagem operacional, isso também significa que a empresa tem que investir em tecnologia de maneira continua
para garantir assim que seus sistemas sejam confiaveis e rapidos. Isto é crucial 8 medida que os usuarios finais se tornarem mais sensiveis a
laténcia da rede e ao crescimento do volume de negociagées, impondo maiores demandas na capacidade da plataforma de processamento.
Pensando nisso, a BM&FBOVESPA esta atualmente promovendo melhorias em grande escala na sua estrutura fisica e tecnolégica. Este
projeto importante apresenta potenciais riscos de execugao para a BM&FBOVESPA, embora a Moody's reconhega o sucesso da integragéo de
fusdo da empresa em 2008.

Por fim, embora a BM&FBOVESPA esteja totaimente integrada ao sistema de pagamentos brasileiro e tenha uma infraestrutura muito integrada
das suas plataformas de negociagéo e compensagao -- o que reflete a sua participagdo dominante no mercado - a bolsa esté potencialmente
vulneravel a competigdo. A concorréncia poderia vir de novos operadores locais ou estrangeiros atraidos pelas perspectivas de rentabilidade e
crescimento do modelo de negécios da BM&FBOVESPA. Em um caso extremo, essa concorréncia poderia reduzir o poder de precificagdo da
empresa e prejudicar sua participagéo de mercado. No entanto, parece ser improvavel a existéncia de concorréncia relevante no curto prazo
que possa pressionar negativamente o rating A1, principalmente dada a flexibilidade financeira da empresa. Aforga do ambiente regulatério,
tanto de parte da autoridade reguladora do sistema financeiro como do regulador do mercado de capitais, teve implicagao positiva no rating A1.

A principal metodologia utilizada para atribuigdo de ratings a esse emissor foi a "Global Securities Industry Methodology" (publicada em
dezembro de 2006) que pode ser encontrada no www.moodys.com, no diretorio Credit Policy & Methodologies no subdiretério Ratings
Methodologies. Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados neste processo de rating também podem ser encontrados no
diretdrio Credit Policy & Methodologies.

Incorporada no Brasil e sediada em S&o Paulo, a BM&FBOVESPAS.A. tinha ativos totais consolidados de R$22 bilhdes (US$ 12,2 bilhdes) em
margo de 2010.

Os seguintes ratings foram atribuidos a BM&FBOVESPA:
Rating de emissor em escala global em moeda local A1, perspectiva estavel
Rating na Escala Nacional Brasileira Aaa.br, perspectiva estavel
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