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Rating Action: Belo Horizonte, City of

Moody's Atribui pela Primeira Vez o Rating Bal ao Municipio Brasileiro de Belo Horizonte

New York, July 18, 2008 -- A Moody's Investors Service atribuiu o rating de emissor Bal nas escalas globais
em moeda estrangeira e local, e Aa2.br na escala nacional, para o Municipio de Belo Horizonte, no Brasil. A
perspectiva dos ratings é estavel. Os ratings refletem o endividamento moderado do Municipio, seu
satisfatério desempenho financeiro e uma base econdémica diversificada que da suporte as financas do
municipio.

Os ratings também incorporam uma expectativa de aumento na tomada de empréstimos nos proximos anos,
a medida que o municipio melhora e expande sua infra-estrutura; esses empréstimos nao devem afetar
significativamente os niveis de endividamento em relagdo a suas receitas. A qualidade de crédito também é
afetada pelo ambiente operacional do Pais, que é tipico de paises emergentes e sugere um nivel
relativamente alto de risco sistémico.

Sendo a terceira maior cidade do Brasil, Belo Horizonte, a capital do estado de Minas Gerais, possui uma
base econdmica diversificada que fornece suporte as finangas do municipio. O municipio se beneficia de
sua estratégica localizagdo no centro do estado e 0 acesso é facilitado por uma rede de rodovias nacionais e
um aeroporto ligando o municipio ao resto do pais. Por ser a capital, Belo Horizonte é beneficiada pela
ampla presenca governamental, além de funcionar como um centro de servi¢cos para as importantes
atividades de mineracao, siderurgia, transporte e outras manufaturas realizadas em Minas Gerais. E um
importante centro educacional com universidades respeitadas e outras instituicdes de ensino superior.

O rating do municipio € justificado por sua moderada carga de divida, que representa aproximadamente
30% da receita anual total do municipio. Essa posic¢ao é favoravel em comparagdo com outros governos
locais e regionais no Brasil e com pares internacionais. A carga da divida cresceu em 2007 quando o
municipio reconheceu oficialmente valores devidos a entidades locais e estaduais e entrou em acordos para
pagamento dos valores devidos. Espera-se que 0 municipio passe a tomar mais crédito nos préximos dois
anos, quando tomara empréstimos do BNDES como parte do programa do Governo Federal para acelerar
investimentos de capital em todo o pais (PAC) e também, um empréstimo junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento. A divida, porém, deve continuar administravel devido a amortizagdo da divida e ao ritmo
do crescimento da receita.

O desempenho financeiro do municipio tem sido satisfatorio, suportado por impostos sobre servigos e
imdveis, assim como por transferéncias estaduais e federais confiaveis. O crescimento da receita tem sido
ampliado pelos esfor¢cos do governo municipal para modernizar a arrecadacao e reduzir a evaséo fiscal. Ao
mesmo tempo, as despesas tém sido pressionadas pelos crescentes custos de pessoal e necessidades
criticas de infra-estrutura.

Os superavits operacionais (incluindo pagamentos de juros), com média pouco acima de 8% das receitas
entre 2002 e 2007, permitiram que o municipio financiasse uma parcela significativa de investimentos de
capital com recursos préprios. Porém, ao incluirmos as despesas de capital, 0 municipio gerou déficits
financeiros, embora tenham alcangado uma média administravel de 3,7% da receita desde 2002.

Belo Horizonte projetou um superavit operacional inferior em 2008 -- igual a 2,6% das receitas totais -- em
parte por conta do esperado impacto sobre todo 0 ano dos aumentos salariais concedidos no ano anterior. O
municipio tem planos de executar um significativo programa de investimento de capital para melhorar e
ampliar as vias publicas, sistemas de esgoto e infra-estrutura de moradias urbanas. Os recursos para um
aumento de quase o dobro nas despesas de capital virdo de transferéncias federais especiais e outras
receitas ndo-recorrentes de capital que devem permitir que 0 municipio alcance seu déficit financeiro orgado
de -3,1% da receita. No médio prazo, a Moody's espera que o desempenho financeiro do municipio
permaneca estavel devido aos esforgcos em andamento para melhorar os controles sobre as arrecadagdes
fiscais e despesas somados a continuidade da expansao econdmica.

Os ratings na escala nacional podem ser entendidos como uma classificagdo relativa de idoneidade
crediticia (incluindo suporte externo relevante) dentro de um determinado pais. Os ratings na escala
nacional ndo devem ser comparados entre paises; ao contrario, eles tratam do risco de crédito relativo
dentro de um determinado pais. O uso dos ratings em escala nacional por investidores é apropriado
somente para aguela parte de uma carteira que esteja exposta ao mercado local de um determinado pais,
levando em consideracgéo os diversos riscos implicitos nos ratings em moeda local e estrangeira daquele
pais.
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