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Rating Action: Arantes Alimentos Ltda.

Moody's rebaixa rating da Arantes para Ca e retirará os ratings

Aproximadamente $150.0 milhões em títulos de dívida afetados  

Sao Paulo, January 13, 2009 -- A Moody's rebaixou os ratings corporativo e em moeda estrangeira sem
garantia real para Ca de Caa1 da Arantes Alimentos Ltda. ("Arantes"), concluindo assim a revisão iniciada
em 8 de Janeiro de 2009. Dada essa ação, a Moody's retirará os ratings da Arantes, devido à decisão da
companhia em entrar com pedido de recuperação judicial. Favor consultar a política da Moody's para
retirada de ratings (Moody's Withdrawal Policy) no site da Moody's.

Ratings rebaixados e que serão retirados:

Rating corporativo para Ca de Caa1

USD 150 milhões em notas seniores sem garantia real com vencimento em 2013 e juros de 10.25% para Ca
de Caa1

Essa ação de rating segue o anúncio feito hoje de que a companhia entrou com pedido de recuperação
judicial após não conseguir cumprir com o pagamento dos juros programado para 19 de dezembro de 2008
de aproximadamente USD 8 milhões e falharará em cumpri-lo durante o período de reenquadramento de 30
dias.

"Ao contrário de sua divulgação até o momento, a Arantes sofreu perdas com contratos de derivativos de
câmbio futuro e não foi bem sucedida em garantir a injeção de capital mencionada na conferência telefônica
de divulgação de seus resultados no terceiro trimestre," disse o Vice-Presidente e analista sênior da
Moody's, Soummo Mukherjee. O ambiente adverso de crédito desde setembro, também fez com que vários
bancos não renovassem as linhas de crédito de curto prazo da Arantes, o que agravou a situação de sua
liquidez. "Por fim, a empresa era mais exposta ao mercado russo, que vivenciou uma significativa retração
nas compras com exportadores brasileiros de carne bovina no quarto trimestre de 2008," acrescentou
Mukherjee.

A empresa possui sete plantas de abate de bovinos, quatro unidades de embutidos e dois frigoríficos de
frango. Como parte de sua declaração de falência, a Arantes anunciará um plano de ação no qual ela
fechará algumas de suas instalações.

A última ação de rating da Moody's para a Arantes ocorreu em 8 de janeiro de 2009, quando rebaixamos os
ratings da Arantes para Caa1, dada a sua falha em cumprir com seu pagamento dos juros dos USD 150
milhões em notas seniores sem garantia real com vencimento em 2013.

A principal metodologia utilizada na atribuição do rating da Arantes foi a Moody's Global Natural Product
Processors (publicada em março de 2006). Essa metodologia pode ser encontrada no site da Moody's
(www.moodys.com) no diretório Credit Policy & Methodologies, no subdiretório Ratings Methodologies.
Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados no processo de atribuição de ratings para
esse emissor também podem ser encontrados no diretório Credit Policy & Methodologies.

Sediada em São José do Rio Preto, Brasil, a Arantes é uma processadora de carnes bovina, aves e suína
com receitas líquidas de BRL 1,1 bilhão nos últimos doze meses findos em 30 de setembro de 2008.
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF
ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS
THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY
COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO
NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE
RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL
FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT
RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES.
CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR
INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT
EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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