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Sao Paulo, April 27, 2010 -- A Moody's Investors Service elevou os ratings de emissor em moeda local e sênior sem
garantia de ativos reais da Companhia de Bebidas das Americas ("AmBev") para A3 de Baa1 e afirmou seu rating de
emissor em moeda estrangeira Baa2, que é limitado pelo teto brasileiro de títulos em moeda estrangeira de Baa2. A
perspectiva para o rating de emissor em moeda estrangeira da AmBev é positiva, em linha com a perspectiva do teto
em moeda estrangeira do Brasil; no entanto, todos os outros ratings da AmBev têm perspectiva estável. Esta ação
conclui o processo de revisão para possível elevação iniciado pela Moody's em 17 de março de 2010.

"A elevação dos ratings da Ambev para A3 reconhece a administração financeira prudente e o desempenho
operacional resiliente da empresa durante a recente crise econômica global e no passado, combinados com a
melhoria dos indicadores de crédito e do risco soberano de muitos países onde a AmBev opera," explicou o Vice
Presidente e Analista Sênior da Moody's, Soummo Mukherjee. "A elevação para A3 também reconhece, com
importância, o progresso e a consequente alteração da perspectiva para positiva de estável, do controlador de 74%
da AmBev desde 2004, a Anheuser Busch InBev ("ABI"), em termos de sua melhor liquidez e sólida execução de seu
plano de desalavacangem sem ter impacto negativo sobre o perfil de crédito da AmBev até o momento," acrescentou
Mukherjee.

O rating A3 é apoiado por sua posição como a maior cervejaria na América Latina e quarta maior cervejaria no
mundo em termos de volumes com presença em 14 países nas Américas. O rating reconhece as posições de
liderança da AmBev no mercado brasileiro de cerveja com participação de aproximadamente 70% e uma crescente
franquia de refrigerantes (participação de 18%), bem como sua sólida posição no Canadá com participação de 43%
e nítidas posições de liderança na Argentina, Bolívia, Paraguai e Uruguai.

O rating A3 também considera os fortes indicadores de crédito da AmBev para sua categoria de rating com uma das
maiores margens operacionais no setor de bebidas, contribuindo para seus fluxos de caixa fortes e previsíveis.
Estes fatores são equilibrados pelos riscos associados por sua exposição às economias emergentes, fora do Brasil
e do Canadá, de onde aproximadamente 20% das receitas e 17% do EBITDA são gerados, bem como pelo
alinhamento próximo com sua empresa controladora que atualmente ainda possui rating Baa2 com perspectiva
positiva.

Durante todo o ano de 2009, em vista do difícil ambiente de liquidez global, a AmBev pagou basicamente toda a sua
dívida de curto prazo à medida que foi vencendo e, dessa maneira, reduziu a dívida total ajustada em 31,3% dos BRL
11 bilhões no final de 2008 para 7,6 bilhões no final de 2009. Enquanto isso, seu saldo de caixa também aumentou
de 2008 a 2009 em 27,5% de BRL 3,2 bilhões para BRL 4,1 bilhões, dando a empresa uma excelente posição de
liquidez. A AmBev atingiu nossos gatilhos quantitativos de elevação de rating, que incluíram EBITA/Juros
consistentemente acima de 5,5x (9,5x em 2009) e Fluxo de Caixa Livre / Dívida Total acima de 20% em uma base
sustentável (48,9% em 2009).

A perspectiva estável assume que a AmBev manterá sua posição de liderança nos mercados principais e continuará
a administrar suas políticas de retorno anos acionistas e sua liquidez de maneira prudente.

O rating ou perspectiva da AmBev poderiam sofrer pressão negativa se o desempenho operacional geral se
deteriorasse devido a uma volatilidade maior do que o esperado em qualquer um de seus mercados principais ou se
a alavancagem da empresa elevasse de maneira significativa devido à mudanças na estrutura de capital ou a uma
aquisição financiada por dívida. Um rebaixamento poderia ser considerado se EBITA / Juros caísse abaixo de 6,0x ou
Dívida sobre o EBITDA subisse acima de 2,0x em uma base consistente. (Todos os indicadores de acordo com os
ajustes e definições padrões da Moody's)

Dada a recente elevação para A3, outra elevação para o rating A3 da AmBev é improvável no curto prazo. Fatores de
longo prazo que podem influenciar de maneira positiva são elevações de rating da controladora de seu capital
votante, ABI, combinadas com a contínua melhoria do ambiente soberano dos mercados principais da AmBev.

A última ação de rating da Moody's para a AmBev ocorreu em 17 de março de 2009, quando colocamos seus ratings
de emissor em moeda local Baa1 e sênior sem garantia de ativos reais sob revisão para possível elevação.

Os ratings elevados com perspectiva estável são os seguintes:



- Rating de emissor na escala global em moeda local: de Baa1 para A3

- Debêntures seniores sem garantia de ativos reais em BRL com vencimento em julho de 2012: de Baa1/Aaa.br para
A3/Aaa.br

Os ratings inalterados são os seguintes:

- Rating de emissor na escala nacional brasileira: Aaa.br

- Rating de emissor em moeda estrangeira: Baa2

Perspectiva para o rating de emissor em moeda estrangeira: positiva

A principal metodologia utilizada na atribuição do rating da AmBev foi a Moody's Global Alcoholic Beverage Rating
Methodology (publicada em setembro de 2009) e disponível no www.moodys.com no subdiretório Rating
Methodologies, na aba Research & Ratings. Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados no
processo de atribuição de rating para esse emissor também podem ser encontrados no subdiretório Rating
Methodologies no website da Moody's.

Companhia de Bebidas das Américas (AmBev), sediada em São Paulo, Brasil, é a maior cervejaria na América
Latina e a quarta maior mundialmente em termos de volume. AmBev produz, distribui e comercializa cerveja,
refrigerantes, e outras bebidas em 14 países das Américas. A AmBev também é a maior engarrafadora da Pepsico
fora dos Estados Unidos. Suas empresas controladoras são a Anheuser-Busch InBev, a maior cervejaria do mundo,
com 74,0% do capital votante da AmBev e 61,8% do capital total e a Zerrenner Foundation (FAHZ) com 16,6% do
capital votante e 9,3% do capital total.
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