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Announcement: Votorantim Participacoes S.A.

Moody's afirma os ratings da Votorantim

Aproximadamente USD 300 milhoes em titulos de divida com rating afetados

Sao Paulo, October 15, 2008 -- A Moody's Investors Service afirmou os ratings de emissor de Baa3 na
escala global e Aaa.br na escala nacional brasileira da Votorantim Participacdes S.A. ("VPAR" ou
"Votorantim"), e o rating Baa3 em moeda estrangeira das notas sénior sem garantia de ativos reais com
vencimento em 2014 da Votorantim Overseas Trading Operations -- Voto lll. A perspectiva positiva do rating
de emissor Baa3 na escala global da VPAR e a perspectiva estavel do rating de emissor Aaa.br na escala
nacional brasileira da VPAR também foram afirmadas. O rating Baa3 em moeda estrangeira e a perspectiva
estavel da divida da Voto Il permanecem limitados pelo atual teto soberano brasileiro de Baa3.

A afirmacéo dos ratings ocorre apos o anuncio de que a Votorantim eliminou totalmente sua exposigao
cambial decorrente de operacGes de swap com verificagdo em délar americano a um custo de
aproximadamente BRL 2,2 bilhdes. A agéo de rating da Moody's considerou a manutencédo de uma posi¢ao
de liquidez e indices de prote¢do de divida robustos da Votorantim. Sendo uma porgédo substancial de suas
receitas atreladas ao délar americano, a Moody's espera que as receitas e geragao de caixa da Votorantim
se beneficiardo de um enfraquecimento do Real, compensando em parte o impacto dos pregos em declinio
das commodities.

Os ratings e perspectivas afirmados séo os seguintes:
Votorantim Participacdes S.A.:

Rating de emissor Baa3 (escala global) com perspectiva positiva e Aaa.br (escala nacional brasileira) com
perspectiva estavel.

Votorantim Overseas Trading Operations -- Voto lll:

USD 300 milhdes em notas sénior sem garantia de ativos reais com vencimento em 2014: Baa3 com
perspectiva estavel.

O rating de emissor Baa3 da Votorantim reflete a combinagdo do tamanho do grupo como um dos maiores
conglomerados brasileiros com uma boa diversificacdo de negdcios, suas operag8es com custo competitivo
gue tém suportado fortes margens operacionais em uma base consolidada apesar da concentragao de suas
atividades industriais em produtos de commodity. Ainda que dependente da economia brasileira para gerar
uma parte substancial de suas receitas consolidadas, a Votorantim se beneficia de uma posicéo de
lideranca de mercado em praticamente todos os segmentos em que opera. Apesar das recentes melhoras, a
transparéncia ainda permanece como um fator limitante para o rating da Votorantim.

Os ratings da VPAR incorporam o perfil de crédito tanto de suas atividades industriais quanto das atividades
financeiras representadas pelo Banco Votorantim S.A. (rating em moeda local de depésito de longo prazo
Baal, perspectiva estavel), proporcionalmente as suas importancias relativas em termos de geracéo de
EBITDA. Nos Ultimos trés anos, as atividades industriais da Votorantim representaram, em média, 79% do
EBITDA consolidado, comparado com uma contribuicdo de 21% do Banco Votorantim. Apesar de
administrado separada e independentemente das atividades industriais do grupo, o Banco Votorantim tem
se beneficiado da forte geragdo de caixa das operagdes industriais através de injecdes substanciais de
capital feitas pela VPAR nos Gltimos anos para suportar o rapido crescimento de suas operag8es de crédito.

Apesar dos fundamentos de crédito saudaveis da Votorantim potencialmente suportarem um rating superior
ao Baa3, a necessidade de melhora na transparéncia permanece como um importante fator de limitacao do
rating. A Moody's reconhece as recentes melhoras na transparéncia do grupo e espera novos progressos
neste sentido, tais como informagdes financeiras consolidadas dos negdécios individuais do grupo, e a
publicagdo regular e pontual de fluxos de caixa trimestrais auditados. A perspectiva positiva do rating é
principalmente direcionada por essas melhoras esperadas em transparéncia e governanca corporativa.

A manutencao de uma gestéo focada em custos, fortes indices de protecéo de divida e liquidez combinados
com uma significativa melhora na transparéncia e na estrutura organizacional complexa do grupo, poderiam
resultar na elevagédo do rating de emissor Baa3 da Votorantim na escola global.



A Moody's considera improvavel uma deterioragdo significativa na posi¢éo de liquidez do grupo ou nos seus
indices de protecéo de divida que pudessem causar um rebaixamento de seus ratings no futuro proximo. No
entanto, se as melhoras esperadas na transparéncia ndo se materializarem ou caso a alavancagem medida
por Divida Liquida sobre EBITDA consistentemente exceda 3,0x enquanto o grupo implementa seu
programa de expanséo, a perspectiva do rating podera ser alterada para estavel.

A Votorantim Participagdes S.A. é a holding que controla um dos maiores conglomerados do Brasil com um
portfolio diversificado de negdcios que inclui atividade bancéria, metais e mineragéo, celulose e papel,
cimento, agronegdcios e produtos quimicos. A VPAR apresentou receita liquida consolidada de USD 17.723
milhdes nos ultimos doze meses findos em 30 de junho de 2008, das quais 73% foram gerados pelas
atividades industriais do grupo e 27% pelo seu braco financeiro representado pelo Banco Votorantim S.A.
(Baal, perspectiva estavel).
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