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Rating Action: Banco BMG S.A.

A Moody's revisa os ratings de 3 bancos brasileiros e muda para negativa a perspectiva dos ratings do BMG

New York, October 14, 2008 -- A Moody's Investors Service colocou os ratings do Banco Cruzeiro do Sul S.A
(BCS), Banco Bonsucesso S.A. (Bonsucesso) e Banco Ibi S.A. -- Banco Múltiplo (Banco Ibi) em revisão para
possível rebaixamento. A Moody's também mudou a perspectiva de estável para negativa dos ratings
atribuídos ao Banco BMG S.A. (BMG).

A ação de rating reflete a visão da Moody's de que uma possível diminuição na atividade econômica, bem
como o cenário desfavorável de captação e disponibilidade de recursos no mercado local e internacional,
possam desafiar a capacidade de geração de receitas recorrentes desses bancos no médio prazo e, assim,
a sustentabilidade dessas franquias especializadas.

A Moody's ressaltou que a apertada liquidez doméstica tem pressionado a habilidade dos bancos de manter
a originação de empréstimos, e, poderia portanto, levar a níveis de crescimento bastante reduzidos. O
acesso a fontes de captação de longo-prazo e securitização -- ambos mecanismos de captação que têm, de
maneira geral, suportado o crescimento dessas instituições -- podem permanecer limitados, o que poderia
restringir a originação de ativos, e geração de receitas nos próximos períodos. A dependência de captação
institucional tem sido parcialmente compensada pela habilidade desses bancos em vender ativos líquidos,
mas num cenário de persistente redução de liquidez, a flexibilidade financeira dessas instituições tende a se
reduzir.

A Moody's reconhece a experiência desses bancos em seus respectivos nichos de negócios, assim como a
habilidade de adaptar suas caras estruturas operacionais a novos patamares de fluxo de originação. Além
disso, os bancos têm priorizado a preservação de seus caixas e contam com adequados níveis de capital.
As recentes medidas tomadas pelos reguladores para aliviar a pressão na liquidez também suportam o perfil
de crédito do segmento de bancos de médio porte.

Contudo, em um cenário de desaceleração econômica e restrição ao crédito e à captação, a Moody's
entende que estes bancos enfrentam o desafio de definir modelos de negócios focados e consistentes com
um perfil de risco-retorno equilibrado e que sejam sustentáveis ao longo do tempo. A força financeira desses
bancos, portanto, poderia não estar mais consistente com a força de outros bancos que se encontram nas
respectivas categorias de ratings.

O Banco BMG, com sede em Belo Horizonte, tinha ativos de R$ 7.68 bilhões em 30 de junho de 2008.

O Banco Cruzeiro do Sul, com sede em São Paulo, tinha ativos de R$4.99 bilhões em 30 de junho de 2008.

O Banco Bonsucesso, com sede em Belo Horizonte, tinha ativos de R$ 1.45 bilhão em 30 de junho de 2008.

O Banco Ibi, com sede em Barueri, tinha ativos de R$5.5 bilhões em 30 de junho de 2008.

A perspectiva dos seguintes ratings mudou para negativa de estável:

Banco BMG S.A.:

D+ Rating de força financeira de bancos

Ba1 Rating global de longo-prazo para depósito em moeda local

Aa2.br Rating longo-prazo na escala nacional no Brasil

Ba1 Rating de longo-prazo em moeda estrangeira para dívida sênior

A perspectiva dos ratings de longo e curto prazo para depósito em moeda estrangeira, Ba2 e Not Prime,
respectivamente, permanecem estável.

Os seguintes ratings foram colocados em revisão para possível rebaixamento:



Banco Cruzeiro do Sul S.A.:

D+ Rating de força financeira de bancos

Ba1 Rating global de longo-prazo para depósitos em moeda local

Aa2.br Rating de longo-prazo na escala na nacional no Brasil

Ba1 Rating de longo-prazo em moeda estrangeira para dívida sênior

Ba2 Rating de longo-prazo em moeda estrangeira para dívida subordinada

A perspectiva dos ratings de longo e curto prazo para depósito em moeda estrangeira, Ba2 e Not Prime,
respectivamente, permanecem estável;

Banco Bonsucesso S.A.:

D Rating de força financeira de bancos

Ba2 Rating global de longo-prazo para depósitos em moeda local

Ba2 Rating de longo-prazo para depósito em moeda estrangeira

A1.br Rating de longo-prazo na escala na nacional no Brasil

Banco Ibi S.A. -- Banco Mútliplo:

D- Rating de força financeira de bancos

Ba3 Rating global de longo-prazo para depósitos em moeda local

Ba3 Rating de longo-prazo para depósito em moeda estrangeira

A3.br Rating de longo-prazo na escala na nacional no Brasil em A3.br
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